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PREDMLUVA

Publikace je uvodem do teorie makroekonomické rovnovahy, ktera je povazovana za
zaklad systémové analyzy narodniho hospodaistvi. Makroekonomie je pomérné¢ mla-
dou oblasti ekonomické védy, protoze jako formalizovany okruh zkoumani vznikla az
po hospodarskeé krizi ve 30. letech 20. stoleti. Makroekonomie zkouma ekonomiku jako
celek a pouziva k tomu analyzu agregatnich ekonomickych veli¢in (narodni dichod,
zamgéstnanost, inflace), ale i rozbor vlivu ,,viditelné ruky* statni regulace.

Nastrojem ekonomické analyzy je ekonomicka teorie, ktera je zjednodusenym ob-
razem komplexni ekonomické reality. Zde je tieba pfipomenout, Ze ekonomicka véda
je svou povahou v podstaté neexperimentalni, protoze zakladni predpoklad experimen-
tl — neménnost podminek, v nichzZ je zkoumany objekt sledovan — nemize byt v ram-
ci hospodaiského vyvoje splnén. Realné hospodaiské procesy jsou vysledkem volby
arozhodovani tisicti ¢i miliont lidi a opakuji se v ¢ase. Z makroekonomického hlediska
maji masovy charakter a jejich rozbor mtizeme provadét az ex post, analyzou informaci
ziskanych na zaklad¢ pozorovani. Hromadéni informaci o jednotlivych objektech neu-
moziuje plné zobrazeni reality a v makroekonomii proto standardné dochazi k redukci
zorného pole zkoumani, k abstrahovani od toho, co je povazovano za méné dulezité.

Makroekonomie pii zkoumani systému vzajemnych vztahit mezi velkym poctem
samostatnych subjekti pouziva model vSeobecné rovnovahy. Model je zjednodusenym
popisem reality a rovnovaha je zpravidla definovana jako stav urcit¢ho vyrovnani sil
pisobicich v systému.! Narodni hospodaistvi je stochasticky systém s vyrazné dyna-
mickym charakterem chovani jednotlivych subjekti (prvkt). Pro makroekonomické
analyzy ma proto zasadni vyznam, zda v ekonomickém systému pievazuji tendence
smérem k rovnovaze, nebo naopak. Porusovani rovnovah a neschopnost endogennich
sil ekonomiky je samocinné obnovovat vypovida o mechanismu fungovani ekonomiky.
Makroekonomie postupné prestala zkoumat rovnovahu jako stav urcité stability a pte-
Sla ke komparativni statice, ktera srovnava jednotlivé stavy ekonomiky v rizném case.

Ekonomové zkoumali ekonomickou rovnovahu zpocatku v souvislosti s narodo-
hospodarskym kolobéhem (F. Ouesnay, J. B. Say), s teorii reprodukce (K. Marx) a na
konci 19. stoleti v ramci analyzy mechanismu fungovani trhu. Neoklasicka skola se
zabyvala predev§im mikroekonomickou (dil¢f) rovnovahou a z tohoto pfistupu nevy-
bocuje ani Walrasova teorie rovnovahy, ktera je standardné oznacovana za vSeobecnou
rovnovahu v mikroformé, i jeho metoda zkoumani je povazovana za mikroanalyzu.

Pocatek konzistentni makroekonomické teorie je spojen s J. M. Keynesem, ktery
ve svém dile prezentoval v§eobecnou teorii zaméstnanosti, iroku a penéz (1936). Kla-
sické a neoklasické uceni povazoval za specialni piipad, ktery nastane v pfipadé plné
zameéstnanosti. Interpretace myslenek J. Keynese vedla k vzniku tzv. neoklasické synté-
zy, postkeynesovstvi a zaroven prohlubovala kritiku keynesovské teorie. Keynes a jeho
pokracovatelé se domnivaji, ze kapitalisticka ekonomika je vnitin¢ nestabilni systém,
I Pojem rovnovaha si ekonomie vypujéila z klasické fyziky, mozna aby dodala pojmu ekono-
micka rovnovaha zdani exaktnosti, které mu nepiislusi.
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jehoz fungovani musi byt podpofeno zasahy statu. Neokonzervativni ekonomie pied-
stavuje druhou ideovou Skolu v makroekonomii, ktera ale vychazi z opaéného piesvéd-
Ceni, Ze trhy funguji nejlépe, jsou-li ponechany samy sob¢. Zastanci tohoto pfistupu
vétSinou povazuji makroekonomickou rovnovahu za sumarizaci mikroekonomickych
proménnych.

Umyslem autora uéebnice je podat uéelovy vyklad makroekonomické rovnovahy,
ktery navazuje na znalosti ekonomické teorie z urovné bakalatského studia. Vyklad
makroekonomické rovnovahy vychazi z nazort hlavnich skol svétového ekonomickeé-
ho mysleni a prostfednictvim modell se snazi ukazat na hlavni vychodiska soucasné
hospodarské politiky vlady.



1 HLAVNi PROUDY MAKROEKONOMICKE TEORIE

1.1 Keynesovska makroekonomicka teorie
1.1.1 Keynesova ekonomicka teorie
1.1.2 Dalsi vyvoj keynesovske teorie
1.2 Neokonzervativni smér ekonomického mysleni

Makroekonomie pojednava o skuteném svété — analyzuje chovani ekonomiky jako
celku. Vychazi z toho, Ze hospodaiské jednotky (domacnosti, firmy) nejsou autonomni,
ale jsou na sob¢ zavislé. Klicovym problémem makroekonomie je v§eobecna rovno-
vaha, tj. rovnovaha celého narodniho hospodaftstvi. Predmétem makroekonomie neni
jen vyhodnocovani ,kvantity* chovani ekonomickych subjektt, ale musi se vénovat
i otazkam svobody a nejistotam, které ovliviuji lidské konani.

Jednotlivé sméry ekonomického mysleni vytvareji védecké skoly a kazdou z nich
charakterizuje ur¢ité paradigma, tj. model teoretického pfistupu k ekonomické rea-
lit€. Neschopnost urcitého paradigmatu vysvétlit nové jevy vede k jeho nahrazeni
novym paradigmatem. Soucasné ekonomické mysleni charakterizuje pluralita pa-
radigmat.

V makroekonomii existuji vedle sebe dvé hlavni ideové skoly. Neokonzervativni
(liberalisticka) vychazi z presvédceni, ze trhy funguji nejlépe, jsou-1i ponechany samy
sobé. Keynesovska (intervencionistickd) se naopak domniva, ze trzni ekonomika je
vnitin€ nestabilni systém a jeji fungovani mohou vyznamné zlepsit zasahy vlady (sta-
tu). Jejich formovani souvisi s hledanim odpovédi na otazku, zda vlada muze a jak by
meéla zasahovat do ekonomiky, aby zlepsila jeji vykonnost.

Sledovéani historického vyvoje obou nazorovych proudi a jejich komparace umoz-
nuje porozumét vetejnym diskusim o hospodatské politice. Liberalisticka koncepce
dominovala az do obdobi hospodaiské krize v letech 1929-1933. Vlady zemi postize-
nych poklesem vykonnosti a masovou nezameéstnanosti prestaly spoléhat na automatic-
ké trzni regulatory a snazily se ozivovat ekonomiku deficitnim financovanim statnich
vydajt. Teoretické zdivodnéni angazovanosti statu v hospodatstvi publikoval J. M.
Keynes v roce 1936. Ve svém dile analyzoval sily uréujici zmény ve velikosti celko-
vého produktu a zaméstnanosti, za hlavni pfi¢inu stagnace ekonomiky oznacil nedo-
statecnou efektivni poptavku. Keynesovu teorii do podoby konkrétniho programu
statni intervence rozpracovali jeho stoupenci a pokracovatelé (napi. neokeynesovska
makroekonomie apod.).

Po druhé svétové valce se Keynesovy myslenky prosazovaly v koncepci kratkodobé
proticyklické politiky a v politice ekonomického riistu.? Snizeni u¢innosti poptavkové

2 Stabilizaéni politika byla provadéna aplikaci principt ,,stop“ a ,,go*“. Kdyz byla agregatni
poptavka nedostatecna, uplatiioval se princip ,,go%, tj. zvySeni statnich vydaju, snizeni dani,
snizeni diskontni sazby apod. Princip ,,stop” se pouzival pii nadmérné poptavce, kdy byla
aplikovana restriktivni politika (omezeni statnich vydaji, zvySeni dani, zvySeni povinnych
minimalnich rezerv apod.).
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orientované hospodaiské politiky a tzv. selhani statu zptsobila stagnace ekonomiky na
pocatku 70. let (krizové poklesy v letech 1969-1971 a 1973—-1975), krize mezinarod-
niho ménového systému, ropny Sok (surovinova krize), naklady tzv. statu blahobytu
a stagflace.

Redeni ekonomickych a socialnich problémi se za¢alo hledat v navratu k tradic-
nim hodnotam, jako je soukroma iniciativa, podnikatelska aktivita ekonomickych
subjektl, a v piesvédéeni, ze trzni systém je vnitiné stabilni. Hospodatska politika se
od ptelomu 70. a 80. let dostala pod vyrazny vliv neokonzervativnich koncepci, kte-
ré prosazovaly ,,deregulaci®, tzn. omezeni statnich zasahi do ekonomiky a navrat
k ,,neviditelné ruce trhu“. Vznik svétové hospodarské krize v roce 2008 ukazal, ze
i konvenéni ekonomické nastroje neokonzervativni hospodaiské politiky maji ome-
zenou U¢innost.

Problémy hospodarské praxe jsou v poslednich letech feSeny pomoci mixu libe-
ralnich a intervencionistickych ptistupti. Neschopnost politickych elit zajistit trvalou
stabilitu hospodatského vyvoje vytvaii spole¢enskou objednavku po nové eko-
nomické doktriné. Casto se v této souvislosti uvazuje o syntéze institucionalismu
a postkeynesovské ekonomie a nektefi odbornici ji povazuji za paradigma ekono-
mické teorie pro 21. stoleti. Trh je v téchto piedstavach povazovan za vnitiné ne-
stabilni instituci a stdt ma plnit ulohu arbitra. V jinych modelech makroekonomové
upozornuji na vyznam finan¢nich trht, na nichz vznikaji nabidkové Soky a o¢ekavani
zaméfena do budoucnosti.

1.1 Keynesovska makroekonomicka teorie

1.1.1  Keynesova ekonomicka teorie

V hospodaiské politice po prvni svétové valce dominoval liberalismus vychazejici
z koncepce ,,piirozeného poradku® a podporovany neoklasickou teorii, ktera pii-
nesla nové argumenty, naptiklad teorie dil¢i a celkové rovnovahy. Realny ekonomicky
vyvoj v obdobi velké hospodarské krize (1929-1933) ukazal, ze trzni mechanismus
pfestal plnit tlohu ¢initele, ktery harmonizuje individualni akce subjektd ekonomickeé-
ho Zivota.

Vyznamna ¢ast stoupenct neoklasické Skoly byla presvédéena, ze doktrina /aissez
faire plati i v té€chto novych podminkach a Saylv zakon trhu pro né ziistal jednim ze
zéklad ekonomické védy. Predev§im Ludwig Edler von Mises a Friedrich August von
Hayek byli zasadn¢ proti tomu, aby vlada nebo odbory néjak zasahovaly do procesu
,»prizptisobovani®, ktery probiha v obdobi krize. Ekonomiku méla uzdravit neviditel-
na ruka trhu, protoze konkurencni sily pasobici prostiednictvim cenovych mechanis-
mi dokazi automaticky nastolit v ekonomice stav rovnovahy pfi plném vyuziti vSech
existujicich zdrojti. Prosazovali myslenku, Ze zakladni svobody ¢lovéka je mozné za-
bezpecit pouze neomezenym fungovanim ,,svobodného trzniho hospodarstvi®.

Pod tlakem udalosti (piedevsim vysoké nezaméstnanosti) se v zemich postizenych
hospodarskou krizi (USA, Némecko, Velka Britanie) zaCalo experimentovat s riazny-
mi hospodarskopolitickymi opatifenimi — vefejné prace, statni investice, zmény da-
novych sazeb, vykup piebytecné zemédélské produkce apod. Tyto projekty se neopiraly

10
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o zadnou ucelenou teoretickou koncepci a hospodaiska politika se formovala metodou
pokust a omyld.?

V téchto podminkach byla zpochybiiovana Géinnost ,,neviditelné ruky trhu“ a mé-
nily se tradi¢ni pfedstavy o samoregula¢nim fungovani kapitalistické ekonomiky. Ex-
perimenty ,,viditelné ruky statu“ v hospodaiskopolitické praxi se staly vychodiskem
pro ekonomy, ktefi hledali alternativni teoreticky ramec hospodarské politiky. Bylo
ziejmé, ze ulohu usmériovacée chaotickych individualnich aktivit ma pievzit statni re-
gulace, ktera ale nemize narusovat zakladni charakteristiky kapitalismu.

Nové teoretické vysvétleni mechanismu fungovani kapitalistické ekonomiky for-
muloval J. M. Keynes a postavil se v ném za roz§iteni funkci vlady ,,jednak proto, Ze je
jedinym prakticky moznym prostiedkem, jak zabranit apInému zniceni dnesnich hos-
podaftskych forem, jednak proto, Ze je podminkou pro uspésné uplatiiovani individualni
iniciativy“.* Keynesova vize kapitalismu byla revolu¢ni doktrinou v tom smyslu,
ze prinesla nové teoretické poznatky, uplné odlisné od celého ekonomického mysleni
v dobé jejiho vzniku.

Zamérem Johna Maynarda Keynese® bylo vytvofit ,,v§eobecnou® ekonomickou teo-
rii, ktera by specifikovala moznosti hospodaiské politiky, a tak zabezpecila dalsi fungo-
vani kapitalistického systému. Ve svém dile proto obnovil makroekonomicky piistup

*  Pfi nastupu F. D. Roosevelta do Gfadu prezidenta v USA vrcholila hospodatska krize. Ve

svém inauguracnim projevu (4. biezna 1933) konstatoval, Ze je tfeba dat lidem praci, coz
se muze uskute¢nit pomoci vladnich investic. Rooseveltova administrativa prosazovala vy-
razné zvyseni ekonomické lohy statniho rozpoctu a dlouhodobé uskutecnovala politiku roz-
poctovych deficiti. ,,Ekonomickou chartou” New Dealu se stal Zakon o oziveni narodniho
pramyslu. Roosevelt dal podnét k zalozeni Utadu pro planovani narodnich zdroji (fungoval
do roku 1943) a pii formovani hospodaiské politiky vyuzival poradenstvi ekonomickych
expertil (Rada ekonomickych poradci).
V lednu 1932 pocet nezaméstnanych v Némecku dosahl 6,1 mil. a odhaduje se, ze dal$i 2 mil.
osob byly ,,ukryty* ve stinové ekonomice. V ramci snizovani nezameéstnanosti vlada opou-
Stéla deflacni ideologii a zacala pfipravovat konjunkturalni programy (napiiklad projekt vy-
stavby dalnic) a uvazovalo se i o devalvaci (tento program nebyl realizovan). Stimulovani
konjunktury mélo zajistit poskytovani dafiovych vyhod a vypisovani statnich zakazek
(zeleznice, spoje). Obrat v hospodaiském vyvoji nastal v roce 1932, kdy pramyslova vyroba
doséahla nejnizsi trovné. Hindenburg jmenoval A. Hitlera fiSskym kanclétem 30. ledna 1933.
V ekonomické literatute se Casto setkdvame s tvrzenim, ze Hitler dal lidem praci a vyve-
dl Némecko z krize. Ve skutecnosti pokrac¢oval v pfipravovanych programech, naptiklad
v ¢ervnu 1933 byl zdkonem ztizen podnik Reichsautobahnen a tim zacala vystavba autostrad
v Némecku. Hitlerova hospodatska politika se zasadnim zpisobem odliSovala od jeho pred-
chtidety, protoZe byla jednoznacéné orientovana na militarizaci ekonomiky.

4 KEYNES, J. M. Obecnd teorie zaméstnanosti, iwroku a penéz. Praha: NCAV, 1963, s. 352.

J. M. Keynes (1883—-1946) studoval na Cambridgeské univerzit¢ matematiku a ekonomii,

jednim z jeho uciteld byl A. Marshall. V roce 1920 byl jmenovan profesorem ekonomie na

King’s College Cambridgeské univerzity. V letech 1912—1945 byl §éfredaktorem Casopisu

Economic Journal. V prubéhu prvni svétové valky ptisobil na ministerstvu financi, které za-

stupoval na mirové konferenci v Pafizi. V ¢ervnu 1942 byl jmenovan lordem, od té doby

Baron Keynes of Tilton. Na mezinarodni konferenci v americkém Bretton-Woods (1944)

predlozil navrh na uspofadani mezinarodniho finan¢niho systému po druhé svétové valce

a vyznamnym zpusobem piispél k vzniku Mezinarodniho ménového fondu.

"
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k analyze hospodarského Zivota, ktery z ekonomického mysleni vytésnil metodolo-
gicky individualismus neoklasické ekonomie. Jeho makroekonomie se stala teoretic-
kym zakladem hospodaiské politiky ve vyspélych trznich ekonomikach az do poloviny
70. let 20. stoleti, kdy ji zacala nahrazovat a dopliovat tzv. neokonzervativni ekonomie.

Teoreticka ¢innost J. M. Keynese byla izce spjata s feSenim aktualnich problému
hospodarské politiky (byl ¢lenem rtznych vladnich komisi, v letech 1921-1938 byl
teditelem velké pojistovny). Na pocatku své badatelské prace se vénoval rozpracova-
ni kvantitativni teorie penéz a byl proti navratu ke zlatému standardu, protoze s nim
spojoval defla¢ni nebezpeéi. Studie Pojednani o penézich z roku 1930 uzavira prvni
etapu vyvoje Keynesovych teoretickych nazord. V té dobé povazoval za hlavni pti¢inu
nestability trzni ekonomiky nestalou kupni silu penéz. Cenovou hladinu analyzoval
z hlediska toku penéZnich diichodl spole¢nosti a vychazel pfitom z analyzy piijma do-
macnosti, zdroju jejich vzniku a jejich uziti domacnostmi. PFijmové vydajovy pristup
pfedstavuje novy metodologicky postup, ktery se stal vyznamnou soucasti Keynesova
pfinosu rozvoji makroekonomie.

Kupni sila penéz podle Keynese zavisi na poméru mezi diichody, které se ziskavaji
vyrobou ekonomickych statkii (spotfebni a kapitalové statky), a dichody domacnosti,
jez jsou pouzity na nakup spotiebnich statkti a na Gispory. Pokud se oba typy dichoda
rovnaji, potom je kupni sila penéz stala. Pfi¢inou nestalosti kupni sily penéz je skutec-
nost, Ze rozdéleni vytvoreného produktu na spotiebni statky a investi¢ni (kapitalové)
statky je nezavislé na tom, jak se diichody doméacnosti d€li na spotfebni vydaje a Gspo-
ry. Z toho vyplyva zavér, ze mechanismy, které vytvareji uspory a investice, jsou
nezavislé. Stabilitu cenové hladiny tak zajistuje rovnost uspor a investic, zatimco
nesoulad mezi Gisporami a investicemi vede k nestabilité cenové hladiny. Rozhodujici
ulohu pii obnovovani rovnosti Gspor a investic Keynes pfipisoval iirokové mire. Vze-
stup (pokles) trokové miry na jedné strané brzdi (podnécuje) investiéni ¢innost a na
druhé strang stimuluje (brzdi) tvorbu uspor. Zjednodusené vyjadieno — vzestup urokové
miry zpusobuje pokles cenové hladiny a opaéné — pokles urokové miry vyvolava zvy-
Sovani cenové hladiny. MozZnost zmirnéni hospodaiskych vykyvi tehdy Keynes spatio-
val v reformé penéZni a uvérové soustavy. OvSem jiz v roce 1933 v publikaci Cesty
k prosperité dosel k zavéru, ze k boji proti krizim a nezamé&stnanosti nepostaéi pouze
,fizena ména“.

Pod vlivem hospodafiské krize se do centra pozornosti Keynese dostala nezaméstna-
nost, ktera byla v Anglii masova a dlouhodoba. Obaval se revoluce, ke které by mohla
vést ,,nadmeérna“ nezaméstnanost. Snazil se dokazat, ze nezaméstnanost nevyplyva
z neochoty nezaméstnaného pracovat za nepfiznivych podminek (za nizké mzdy), ale
z mechanismu samotné (soudobé) kapitalistické ekonomiky. V té souvislosti formuloval
tezi, Ze nezaméstnanost je vyvolana chronickym nedostatkem efektivni poptavky,
ktera vymezuje hranice rozsahu investic a tim i zaméstnanosti. Problematika efektivni
poptavky se stala pfedmétem jeho badatelské prace v druhé etapé vyvoje jeho teoretické-
ho poznani. Aby Keynes dokazal zdivodnit tuto tezi, musel analyzovat sily, které urcuji
uroven celkové zaméstnanosti a ndrodniho dichodu, coz udélal ve svém fundamental-
nim dile Obecna teorie zaméstnanosti, iroku a penéz, vydaném v roce 1936.°
¢ Kniha vznikla na zédkladé¢ Keynesovych pfednaSek na Cambridgeské univerzité a disku-
si v tzv. Cambridgeském krouzku, ktery tvofilo né€kolik jeho pfatel a kolegl z univerzity
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Keynes ve své Obecné teorii hleda odpovéd’ na otazku, pro¢ kapitalisticky eko-
nomicky systém ztratil schopnost samoregulace, pro¢ mu chybi pfirozena tendence
k rovnovaze pii plné zaméstnanosti a jak by bylo mozné tyto nedostatky eliminovat.

Kapitalismus po prvni svétové valce Keynes oznacil za bohatou spolecnost, kterou
postihla chronickd masova nezaméstnanost a neschopnost vyuzivat existujici vyrobni
prostfedky ve vyrobé. Za hlavni ptic¢inu tohoto stavu povazoval nedostatecnou efektiv-
ni poptavku (v souc¢asné makroekonomii se poziva pojem agregatni poptavka), ktera
nedokaze vyvolat pfeménu Gspor v investice. Nesoulad tspor a investic negativné
ovliviiuje ekonomiku. Kdyz uspory prevysuji investice, vznika ptizptisobovaci pro-
ces, ktery vede k sniZeni agregatni nabidky (k ,,depresi®) a k riistu nezameéstnanosti, pti
prevaze investic nad usporami hrozi nebezpeci inflace. O sumé uspor a sumée investic
rozhoduji zajmy riznych skupin lidi, které nejsou ni¢im koordinovany. Keynes v této
souvislosti upozornil na psychologii lidi, ktefi s rostoucim bohatstvim relativné méné
spotfebovavaji a relativné vice spoti.’

Myslenka o nedostateéné poptavce se zasadné rozchazela s teorii neoklasické eko-
nomie, ktera tvrdila, Ze kazdy nespoti‘ebovany dichod se automaticky pouZije na
investice. Plisobeni cenovych mechanismt vede podle neoklasikti k plnému vyuziti
vSech vyrobnich zdrojt, tedy k ekonomické rovnovaze a uplné zaméstnanosti. Keynes
meél odlisny nazor a kapitalisticky systém povaZoval za znac¢né nestabilni, protoze je
vystaven prudkym vykyvim vyroby a zaméstnanosti. Poukazoval na to, Ze agregatni
poptavka a agregatni nabidka mohou byt v rovnovaze, a presto existuje ,,nedobrovolna
nezaméstnanost“. Podle Keynese kapitalisticky systém nereaguje na poruchy v ekono-
mice adaptaci cen a mezd, ale pFizplisobovanim produktu a zaméstnanosti. Keynes
se zabyval fungovanim celého ekonomického systému a chtél prokazat, ze celkova
uroven zaméstnanosti, vyroby a narodniho diichodu nezavisi na vyrobnich moznostech
spolecnosti, ale na koup&schopné poptavce.

Keynesova predstava o fungovani trzni ekonomiky vychazi z realistického poje-
ti €lovéka, v jehoZ rozhodovani maji vyznamnou roli socialné-psychologické faktory
(nejistota, o¢ekavani) a spoleenské konvence. Znamena to, ze opustil metodologicky
individualismus neoklasické teorie, ktery vyvozuje makroeckonomické zavéry z opti-
maliza¢niho chovani mikroekonomickych subjektti. Uvédomil si, ze zavéry z neokla-
sické analyzy dil¢i rovnovahy nemohou platit pro cely ekonomicky systém. Ilustraci
tohoto Keynesova pfistupu je jeho kritika neoklasické teorie pruznych nominalnich
mezd, které maji udrzovat plnou zaméstnanost. Nepruzné nominalni mzdy vedou
k ztraté této samoregulacni schopnosti. Keynes odmitl tradi¢ni tezi, Ze sniZzeni nomi-
nalnich mezd zvysuje zaméstnanost. Z hlediska jednotlivého podniku snizeni mezd

(R. F. Kahn, J. Robinsonova, R. Harrod a dalsi). ,,VSeobecna teorie” je pokladana za nejhtire
napsanou knihu ze vSech Keynesovych d¢l. Prace je obtizné Citelna, vyklad neni vzdy sro-
zumitelny a Paul Samuelson oznacil jeji strukturu za slabou. V ramci diskuse o jeho odkazu
vznikly spory o tom, ,,co Keynes napsal®, ,,co Keynes myslel* a ,,co skute¢né myslel*.

7V ptredkeynesovské ekonomické teorii byly uspory pokladany za disledek tzv. abstinence
kapitalistu, ktefi se ziekli vyhody okamzité spotieby. Spofeni a zdrzenlivost ve spotiebé se
pokladaly za zaklad ristu kapitalistické ekonomiky a za jednu z nejvyssich cnosti. Keynes
naopak vysvétloval, Ze spofeni nelze povazovat za ctnost, protoze je hlavni piekazkou dosa-
zeni plné zaméstnanosti.
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ptinasi pokles nakladl, zvysuje konkurenceschopnost podniku a umoziuje mu rozsitit
vyrobu a zaméstnanost. Pokud mzdy snizi v§echny podniky, projevi se to v ramci ce-
1ého narodniho hospodaistvi poklesem diichodi, tzn. celkové koupéschopné poptavky,
coz podle Keynese vede k snizeni celkové produkce a zaméstnanosti.?

Pfi budovani svého teoretického systému Keynes povazoval kapitalismus za ,,pe-
nézni ekonomiku®, v niZ penize nemaji jen neutralni funkci zac¢tovaci jednotky, pii-
padné prostiedku smény, ale také funkci uchovatele hodnot, ktera aktivné ovliviiuje
realné ekonomické procesy. Funkci penéz jako uchovatele hodnoty vyuzil pii kritice
tzv. sayovskych zakladi neoklasické ekonomie a principu laissez faire.

Keynes podrobil ostré kritice Saytiv zakon trhu, ktery je bézn€ parafrazovan v tvr-
zeni, ze ,,nabidka si sama vytvafi poptavku®. Tuto tezi Keynes vyjadtil slovy, ze ,,celko-
vy thrn vyrobnich nakladd musi byt opét nutné vydan, pfimo ¢i neptimo, k nakoupeni
téchto produktti.’ Z hlediska ekonomického kolob&hu tedy plati, Zze pii vyrob& uréité-
ho mnozstvi zbozi soucasné vznikaji i dichody, které je mozné pouzit na nakup téchto
vyrobenych statkid. Podle Saye kazdy prodavajici je soucasné kupujicim a kazdé zvyse-
ni vyroby (nabidky) je zaroven zvysenim poptavky. Znamena to, ze celkova nabidka
zboZi zaroven predstavuje i celkovou poptavku po vyrobené produkei a v§eobecna
nadvyroba je logicky vyloucena.

Neoklasicka ekonomie pievzala Sayuv zakon trhii a dospéla k tvrzeni, Ze cena
celkové poptavky po produkci se rovna cené celkové nabidky produkce a neexistuje
tedy Zadna piekazka k dosazeni plné zaméstnanosti. V realné ekonomice proto plati, ze
suma cen v§eho vyrobeného zbozi vzdy odpovida sumé vsech diichodt. Nerovnovaha
podle této teoric miiZe nastat jen do¢asné, protoze sily konkurence ptisobici prostied-
nictvim cenovych mechanismti automaticky nastoli stav rovnovahy pfi plném vyuziti
vSech existujicich zdroji. Zakon trhti plati podle neoklasikd i na trhu prace (pruzné
mzdy zaji$t'uji rovnovahu) a zapijcniho kapitalu (drok zabezpecuje rovnovahu).

Keynes zpochybnil tyto pfedpoklady a konstatoval, ze Sayiv zékon trhii plati pou-
ze v hospodaftstvi, kde vladne naturalni sména, resp. v ekonomice, kde penize plni
jen funkci zactovaci jednotky a prostiedku smény. Ignorovani tilohy penéz v ekono-
mice Keynes povazoval za jeden z nejvétSich nedostatkl J. B. Saye. Dale konstato-
val, ze faktory urcujici nabidku nelze ztotoZiiovat s faktory, které urcuji poptav-
ku. V penézni ekonomice, ve které penize plni vSechny funkce, se vytvareji Gspory
a v ekonomice to vede k vzniku nedostateéné poptavky po zbozi, resp. se to projevuje
jako piebyte¢na nabidka zbozi. Kapitalisticka ekonomika podle Keynese neni schopna
v kazdé situaci zabezpecovat takovou agregatni poptavku, ktera by umoznovala reali-
zaci realného narodniho produktu za ceny kryjici vyrobni naklady a zaroven zabezpe-
Cujici potiebny zisk v podminkach plného vyuziti vSech vyrobnich zdroji. Omezené
fungovani automatickych mechanismii, které by zajistovaly rovnovahu agregatni
poptavky (AD) a agregatni nabidky (AS), vyZaduje jejich doplnéni o zasahy statu.
Znamena to, Ze je tfeba piejit od politiky laissez faire k intervencionismu, k statni
regulaci ekonomiky.

Jde o nastrahu (1é¢ku) v ekonomickém uvazovani, ktera je oznacovana za tzv. klam kompo-
zice. Ve skutecnosti jde o omyl, protoze domnénka, Ze to, co plati pro ¢ast, musi platit i pro
celek, vede k nespravnym zaveértim.

®  KEYNES, J. M. Obecnd teorie zaméstnanosti, uroku a penéz. Praha: NCAV, 1963, s. 54.
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Keynes si uvédomil, ze feSeni uvedenych problémut vyZaduje zménu metodolo-
gického pfistupu k analyze ekonomickych jevt. Aplikoval ve svych analyzach mak-
roeckonomicky piistup a zabyval se kapitalistickym hospodatstvim vcelku. Pouziti
makroekonomické analyzy je bézné oznaovano za ,,keynesovskou revoluci®, ale ve
skutecnosti je to obnova makroekonomického pristupu, ktery byl typicky pro klasic-
kou politickou ekonomii (A. Smith, D. Ricardo). Keynesiv makroekonomicky piistup
a jeho prijmove vydajova metoda (pouzival ji k analyze penéZnich tokt v ekonomice)
podnitily makroekonomicky empiricky vyzkum a ptispély ke kvantifikaci souhrnnych
ekonomickych veli¢in.

Zakladem Keynesovy makroekonomické analyzy jsou agregatni ekonomické veli-
¢iny (Uspory a investice, celkova osobni spotieba, Groven mezd a cen, mnozstvi penéz
v ob&hu apod.) a funkéni a pfi¢inné vztahy mezi nimi, protoze ty ur€uji celkovou tro-
ven ekonomické aktivity — pfedevsim velikost celkového produktu, narodniho dicho-
du a rozsah zaméstnanosti. Agregatni veli¢iny chape v dialektické jednoté jejich dvou
jevovych stran. Na jedné strané vyjadiuji urcitou absolutni hodnotu a na druhé strané
je tieba za nimi vidét subsystémy ekonomickych subjektli — spotiebitele, spofitele, in-
vestory, podnikatele apod. Je pfirozené, ze rozhodovani téchto subjektl se v koneéném
disledku projevi ve vztazich mezi agregatnimi veli¢inami.

Keynes povazoval naredni dichod za uzlovou veli¢inu, protoze na jeho velikosti
zavisi poptavka po pracovni sile, tedy celkovy objem zaméstnanosti. VyS§i narodni-
ho diichodu v Keynesové pojeti uréuje efektivni poptavka, to znamena, ze poptavka
vyvolava (podnécuje) vyrobu, tedy nabidku. Nedostate¢na tiroven efektivni poptav-
ky omezuje celkovy rozsah vyroby, coz vyvolava pokles ptijmia vSech hospodaiskych
subjektii. Narodni dichod je souhrnem vSech penéznich diichodl a vyjadiuje celkovou
koupéschopnou poptavku spolecnosti. V naturalni formé narodni dichod vyjadiuje cel-
kovou nabidku, kterou pfedstavuji vyrobené spotiebni a kapitalové (investi¢ni) statky.'

Vliv efektivni poptavky na narodni diichod, resp. agregatni nabidku pii dané
cenové hladiné ukazuje obrazek 1.1, kde E oznacuje celkovou poptavku (resp. celkové
vydaje ¢i AD), E.; je efektivni poptavka odpovidajici plné zameéstnanosti, Y je narodni
diichod reprezentujici agregatni nabidku a Y, je narodni dichod odpovidajici plné
zamestnanosti.

Pfirovnovaze E, = Y|, je vytvafen narodni diichod pii plné zaméstnanosti. Docha-
zi-li ke snizovani efektivni poptavky (z E;, na E,), potom pfizplisobovaci procesy vy-
volavaji snizovani poptavky po pracovnich silach a vyrabéné produkce, resp. dichodu
(zYgnaY,). Naobrazku je to vyjadieno rovnosti E, =Y.

Tzv. efektivni poptavku tvoii podle Keynese dvé zakladni slozky:
= poptavka po spotiebnich pfedmétech (vydaje domacnosti na osobni spotiebu),
= poptavka po investicich (vydaje firem na investice).

10" Narodni dichod Keynes zkouma ze dvou hledisek: a) jako thrnnou poptavku, tj. jako souhrn

penéznich diichodi, ktery je pokladan za zdroj veskeré kupni sily; b) jako thrnnou nabidku,
protoze vznika z vydaji hospodatskych jednotek ve vyrobnim procesu (v naturalni podo-
bé predstavuje nabidku spotiebnich statkd a kapitalovych statkd). Pokud nastane rovnova-
ha mezi thrnnou nabidkou a uhrnnou poptavkou (bod, v némz se protinaji kiivky celkové
poptavky a celkové nabidky), je urCena tzv. efektivni poptavka. Vzajemny vztah nabidky
a poptavky tak urcuje objem vyroby, resp. objem zaméstnanosti a diichodu.
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Obrazek 1.1 Vliv efektivni poptavky na narodni diichod

..............................

Domaécnosti rozdéluji bézny dichod na vydaje na osobni spotiebu a na Gspory. Vy-
daje soukromych podnikatell (firem) na investice vykazuji znacné vykyvy. Z hlediska
dvou slozek efektivni poptavky mtizeme pouziti narodniho dichodu vyjadrit dvojim
zpusobem.

Y=C+S (1)

Rovnice (1) vyjadiuje skutecnost, ze narodni diichod (Y) se vydava na osobni
spotiebu (C) a na uspory (S), které tvoti pfebytek nad osobni spotiebou.

Y=C+I )

Rovnice (2) ukazuje, ze vydaje spolecnosti se rozdéluji na poptavku po spotieb-
nich statcich (C) a na poptavku po investi¢nich statcich (I).

Z rovnice (1) a (2) vyplyvaji dalii vztahy. Uspory piedstavuji tu ast narodniho
dichodu, ktera neni vynalozena na spotiebu. Analogicky miZeme definovat investice
jako €ast narodniho dichod, ktera nebyla spotfebovana.

S=Y-C
I=Y-C
Z uvedeného plyne defini¢ni rovnost, podle niz se uspory rovnaji investicim:
S=1

Tento zapis ma formalni charakter, protoze podle Keynese je rozhodovani o uspo-
rach a investicich oddélené a v trzni ekonomice chybi jakykoli regula¢ni mechanis-
mus, ktery by obnovoval soulad uspor a investic. Jde o dva rizné akty, jak z hlediska
subjekti, tak z hlediska hybnych sil, které vyvolavaji urcity objem uspor a investic.
Podle Keynese uspory a investice pasobi protichtidné na velikost efektivni poptavky
a v procesu vyrovnavani Gspor a investic se ispory vZdy prizpusobuji investicim, a ne
naopak. Jeho pfistup se odlisuje od tradi¢nich ptedstav, v nichz jsou Gspory povazovany
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jen za zdroj investic. Keynes proto oddélené zkouma faktory, které ovliviiuji rozdéleni
narodniho dichodu na spotiebu a Gspory, a faktory ovlivitujici vysi investic.

Rozhodovani o usporach podle Keynese nezavisi (zavisi minimaln¢) na trokové
sazbé, ale je zavislé na dichodech domacnosti a na urovni jejich spotieby. Keynes
tyto souvislosti vysvétluje na zaklad¢ psychiky lidi. ,,Zakladnim psychologickym za-
konem, na ktery se miizeme spolehnout zcela bezpecné... je to, ze lidé jsou zpravidla
a v pruméru ochotni zvySovat svou spottebu, zvétsuje-li se jejich diichod, ale nikoli ve
stejné mife, v jaké roste diichod.“!" Podle Keynese tedy plati, ze imérné tomu, jak roste
dichod, se zvétSuje i snaha shromazd’ovat tGspory (ty jsou rostouci funkci dichodu).
Skuteénost, Ze stale vétsi ¢ast dichodu neni vynaloZena na osobni spotiebu, vytva-
fi mezeru mezi ptijmy a spotiebitelskymi vydaji domacnosti, ktera se projevuje jako
nedostateéna spotiebitelska poptavka. Snaha po vytvareni penéZnich aspor ma podle
Keynese $kodlivy vliv na ekonomiku, protoze automaticky nedochazi k jejich vyuziti
na nové investice. Uspory, které se nevynakladaji na nové investice, povazuje za ztratu
narodniho dichodu.

Pfi zkoumani vztahu mezi spotfebou a diichodem Keynes dospél k zavéru, Ze spo-
tieba je funkci dichodu: C = f (Y). Pomér mezi spotfebou a dichodem oznacil za
sklon ke spotiebé (C/Y), ktery ukazuje, jak velkou ¢ast dichodu spole¢nost spotiebu-
je. Obdobné je mozné definovat sklon k usporam (S/Y). Vedle téchto ,,primérnych*
sklonli maji v Keynesové teorii vyznamné misto dalsi veli¢iny: mezni sklon ke spotie-
bé (AC/AY) a mezni sklon k usporam (AS/AY), které ukazuji, jak se pfi urcité urovni
dichodu rozpada pfirdstek dichodu na spotiebu a tGspory (souéet mezniho sklonu ke
spotieb¢ a mezniho sklonu k isporam je roven jedné).

Rozhodovani o investicich, tedy poptavka po investinich statcich, je zaleZitosti
podnikateli. Kazdy podnikatel pifi tomto rozhodovani musi pfedvidat vyvoj mnoha
veli¢in, jejichz stav bude znam az v budoucnosti, na zakladé svého nazoru, intuice
a své duvéry v budouci vyvoj trhii. Keynes piedpoklada, Zze objem investic zavisi na
podnétech k investovani, které jsou uréeny vztahem mezi mezni efektivnosti kapi-
talu a urokovou mirou. Podnikatel pfi rozhodovani o investici porovnava ocekavané
zisky z investice s vynosy, které mu zajisti predpokladany vyvoj urokové miry. Pojem
mezni efektivnost kapitalu podle Keynese predstavuje porovnani nakladt na investici
(tj. na vyrobu dodate¢nych kapitalovych statki) s o¢ekadvanymi ¢istymi vynosy (jakou-
si pfedpokladanou miru zisku) dosahovanymi po celou dobu Zivotnosti dané investice.
Poptavka po investi¢nich statcich, a tudiz rozsah investic, poroste jen potud, pokud se
nesnizi mezni efektivnost kapitdlu na tirove irokové miry. Cim vétsi je rozdil mezi
mezni efektivnosti kapitalu a irokovou mirou, tim silngj$i jsou podnéty k investova-
ni. Investofi podle Keynese stiidavé podléhaji vindm pesimismu a optimismu, jejich
rozhodnuti jsou subjektivni, vychazeji z divéry v budouci vyvoj trhii, a proto obsahuji
i zna¢né riziko.'

' KEYNES, J. M. Obecnd teorie zaméstnanosti, iiroku a penéz. Praha: NCSAV, 1963, s. 116
all7.

Pokud jsou vyhlidky ocekavanych vynost z investic pesimistické, potom mize investor da-
vat pfednost drzbé hotovych penéz, které mu zajist'uji udrzovani bohatstvi v ¢ase, pred rizi-
kem ztraty (snizeni) tohoto bohatstvi v pfipadé nakupu kapitalovych statkl a podnikani.
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Pfi zkoumani vliva zmén v objemu investic na dynamiku narodniho diichodu
Keynes pouzil kategorii investi¢niho multiplikatoru. Z formalniho hlediska je to ko-
eficient, ktery vyjadiuje, jak velky pfirtistek diichodu bude vyvolan uréitym piirdstkem
investic. Velikost multiplikatoru zavisi na meznim sklonu ke spotiebé (resp. meznim
multiplikator (k) je dan vztahem:

1
1 — AC/AY

Vztah mezi investicemi a vytvofenym narodnim diichodem lze zapsat jako:
Y=k-I

Celkovy ptirastek dichodu (AY), ktery je vyvolan piiristkem investic, zjistime,
kdyz investi¢ni multiplikator vynasobime ptiristkem investic (Al). Plati tedy:

AY =k - Al

Keynes se zabyval timto diichodotvornym efektem investic, kdyz uvazoval o fi-
nancovani vefejnych praci ze statniho rozpoctu. Predpokladal, ze nové investice si vy-
zadaji zapojeni urcitého ptirGstku pracovnikii ve vyrobé. Zvysena zaméstnanost po-
vede k zvySeni dichodu, jehoZ ptirstek se standardné rozdé€li na ¢ast spotfebovanou
a ¢ast usporenou. Spotiebni vydaje se projevi jako dodateéna poptavka (po spotiebnich
statcich), ktera vyvola dalsi rozsifeni vyroby a zamé&stnanosti. Na zakladé této dodatec-
né zaméstnanosti vznikne novy prirtistek diichodu, jehoz ¢ast se pfeméni v novou do-
date¢nou poptavku atd. Velikost prirtistku dichodu se bude vlivem mezniho sklonu ke
spotiebé (je mensi nez 1) postupné snizovat, az se multiplikaéni proces zcela vycerpa.

Dal§im vyznamnym ¢initelem, ktery ovliviiuje podnéty k investicim, je arokova
mira. V Keynesov¢ teorii urokovd mira neovliviluje tvorbu uspor, ale pouze sklon
k investicim. Samotny urok je podle Keynese ,,odménou za to, ze se vzdavame likvi-
dity na ur¢ité obdobi“.!® Jinak vyjadieno, je to odména za vzdani se vyhod likvidity
a prevzeti rizika drZby cennych papiri a jinych méné likvidnich aktiv. Vyse troku
je ovlivnéna intenzitou snahy drzet bohatstvi v likvidni form¢. Tato snaha se vyraz-
né zvysuje v obdobi napjaté hospodaiské a politické situace. Druhym ¢initelem, ktery
ovlivituje Girokovou miru, je mnozstvi penéz v ob&hu. Zvétsuje-li se mnozstvi penéz
v ob¢hu, potom urokova mira klesa a naopak.

Keynesovo pojeti uroku se opira o tzv. preferenci likvidity, coZ je pojem, ktery vy-
jadfuje uptednostnéni drzby hotovych penéz pied drzbou cennych papirti nebo realnych
aktiv. Domacnosti (jednotlivci) pfi rozdélovani svého dichodu na spotfebu a uspory
se musi rozhodnout, v jaké formé budou drzet svoji ,,rezervu® (resp. prostfedky pro
zajisténi budouci spotieby). Lidé se podle Keynese snazi drzet ¢ast svého dichodu
v pohotové (likvidni) form¢, tedy v penézich, protoZze je mozné je sménit za jakykoliv
ekonomicky statek. Kdezto drzba cennych papirti je spojena s rizikem a u realnych aktiv
vznikaji naklady na skladovani.

Preferovani likvidity Keynes vyvozuje z nasledujicich motivt. Prvni je motiv spo-
jeny s dichodem, kdy divodem drzby hotovych penéz je snaha pteklenout obdobi

13 KEYNES, J. M. Obecna teorie zaméstnanosti, uroku a penéz. Praha: NCSAV, 1963, s. 175.
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mezi ziskanim pfijmu a jeho vydavanim. Nesoulad mezi piijmy a vydaji postihuje také
podniky (motiv podnikani), které si musi vytvaret zasobu hotovych penéz, aby zajistily
plynuly chod podnikani. V soucasné teorii se tyto dva motivy oznacuji jako motiv
transakéni. Opatrnostni motiv odrazi snahu ekonomickych subjektti vytvaret si pe-
néZni rezervu pro prekondni neo¢ekavanych vydaji. Spekulaéni motiv je projevem
a jejich prodejem pii co nejvyssich kurzech. Rozhodovani lidi, v jakém poméru své
uspory rozdéli na penézni hotovost a cenné papiry, zavisi na jejich predikci vyvoje
urokové miry a o¢ekavané situace na trhu cennych papirt.

Obrazek 1.2 Model Keynesova teoretického systému

R L L e e LR Uspory Spotfeba |-
Zaméstnanost Narodni dtchod
7Y ;

E Efektivni poptavka :
; X X ;
: Multiplikator :
: X :
: Investi¢ni vydaje Spotiebni vydaje  |€------:
g (pfeména Sv )

A

i . |« Preference likvidity
Podnéty k investicim |« Urolfova
mira
A < Mnozstvi penéz v obéhu
Mezni efektivnost
kapitalu

Zakladni souvislosti Keynesova vykladu fungovani kapitalistické ekonomiky ilustru-
je obrazek 1.2 (z obsahového hlediska je teorie nutn¢ zjednodusena, jako v kazdém for-
malizovaném vyjadfeni). Narodni diichod a dirovei zaméstnanosti determinuje podle
Keynese objem spotiebnich vydajt, které jsou funkené zavislé na velikosti diichodu a na
urovni investi¢nich vydaji. Keynes vychazi z platnosti zdakladniho psychologického
zakona, podle které¢ho se relativn€ neustale snizuje ¢ast narodniho diichodu vynalozena
na spotfebu a zvySuje jeho druhd ¢ast pouzita na uspory. Tento trend se projevuje ne-
dostatecnou efektivni poptavkou, ktera zptisobuje neuplné vyuzivani ekonomickych
zdrojti, a v konecném disledku vede k poklesu zaméstnanosti. Obnovu plného vyuzi-
vani vSech zdrojii ma zajistit pfeména uspor na investice, ale trzni systém podle Key-
nese sim o sob& nevytvaii dostate¢né podnéty plisobici v tomto sméru. Zivelny vyvoj
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trzni ekonomiky se projevuje vykyvy mezni efektivnosti kapitalu a s ristem nabidky
kapitalovych statkii se podle Keynese tato efektivnost snizuje. Pokles mezni efektivnosti
kapitalu vede podnikatele k tomu, Ze ze spekulativnich divodi zacnou preferovat drzbu
hotovostnich penéz (nastava tzv. preference likvidity). Vysledkem je rust poptavky po
penézich, ktery zptsobuje rtist irokové miry. Aby se obnovila diivéra investort a zvysil
se sklon podnikatell k investicim, je proto tieba co nejvice sniZit irokovou miru, pro-
kapitalu a trokovou mirou (tj. oekavany zisk podnikateli z investovani). Dlouhodobé
udrzovani nizkych urokovych mér je schopen zajistit pouze stat prostiednictvim pe-
nézni a Gvérové politiky (tzv. politika levnych penéz).

Investiéni aktivitu podnikateld Keynes povazoval za nepfedvidatelnou a dopo-
ruc¢oval vyuzit statniho rozpoctu jako nastroje pro vytvoieni dodate¢né efektiv-
ni poptavky.!'* Hospodaiska politika statu mize podle Keynese zbavit kapitalismus
osudovych nedostatki a zajistit jeho harmonicky rozvoj."> Stat musi pozitivné ovliv-
novat ,,uhrnnou efektivni poptavku k zajisténi plného vyuziti vSech ekonomickych
zdroji spoleénosti. Nejvétsi pozornost ma stat vénovat investicim, protoZe jsou
hlavnim zdrojem nestability kapitalistického hospodaistvi. Negativni vliv snizeni
soukromych investic musi byt podle Keynese kompenzovan zvysenim statnich (ve-
fejnych) investic. Pozaduje, aby stat uskuteciioval rozsahlé vei‘ejné prace, protoze
vedou k novému rozdéleni diichodii a vyvolavaji dodate¢nou poptavku. Zddraznoval,
ze tuto politiku je nutné provadét opatrné, a to pouze v obdobi nezaméstnanosti.
V této souvislosti Keynes pripoustél nevyrovnany statni rozpocéet. Alokace ekono-
mickych zdroji méla byt podle jeho nazoru plné ponechana trznimu mechanismu.
Centralni fizeni tohoto procesu povazoval za ohroZeni svobody volby a efektivnosti
ekonomiky.

1.1.2  DalSi vyvoj keynesovské teorie

Keynesova makroekonomicka teorie méla zna¢ny ohlas nejen mezi jeho soucasniky,
ale vyrazné ovlivnila i mysleni nasledujicich generaci ekonoml, ktefi ji rizné¢ inter-
pretovali a rozvijeli. Keynesovi stoupenci a pokracovatelé vytvofili Siroky a zaroven
vniting diferencovany ideovy smér. Spojuje je piesvédCeni, ze kapitalistické ekonomi-
ce chybi samoregula¢ni mechanismy, které by dokazaly zajistit plnou zamé&stnanost.

4 Keynes konstatoval, Ze investi¢ni ¢innost nelze ponechat jen soukromé iniciativé a doporu-
¢il podridit ji vefejné kontrole. ,,Domnivam se proto, ze dosti rozséhla socializace investic
bude jedinym prostiedkem, jak se pfiblizit plné zaméstnanosti...* (KEYNES, J. M. Obecna
teorie zaméstnanosti, tiroku a penéz. Praha: NCSAV, 1963, s. 350). Nejasnost tohoto asto
citované¢ho vyroku vede k riznym interpretacim — od nepfimého ovliviiovani investi¢ni ¢in-
nosti statem (penézni a vérova politika) az po pfimou organizaci a realizaci investic statem.

15 Z Keynesovych nazora vyplyva, ze stat ma plnit tlohu ,,Jékai‘e u loZe nemocného“. Zna-
mena to, Zze ma zjistit, jaky je stav ,,nemocné ekonomiky®, a navrhnout ,,regulujici* opatieni,
ktera problémy odstrani. Jde o vyrazny posun v nazorech na hospodaiskou politiku statu.
Pied vydanim Obecné teorie pievazovala vira v samoregula¢ni schopnost ekonomiky, kte-
rou jednoznacné vyjadfil A. Smith v ,neviditelné ruce trhu“ a v pojeti statu jako ,,no¢niho
hlidace®.
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Ztotoznili se s nazorem, ze pti¢inou nevyuziti vyrobnich zdroju je nedostate¢na efek-
tivni poptavka.'®

Keynes do zna¢né miry zpochybnil neoklasickou ekonomii v oblasti makroekono-
mické teorie a zastanci neoklasicismu kritizovali Keynesovu Obecnou teorii. Resenim
této situace se stal kompromis — snaha spojit Keynesovu makroekonomii s neoklasic-
kou teorii. Tento zamér nabyl podoby tzv. neokeynesovské makroekonomie, ktera je
také ozna¢ovana pojmem (velkd) neoklasicka syntéza. Stoupenci Keynesova poselstvi,
ktefi nesouhlasili s neoklasickou syntézou, se zacali vracet ke klicovym myslenkam
Keynese a snazi se je rozvinout do nového paradigmatu, ktery by byl alternativou neo-
klasické ekonomie. Vystupem téchto procest je vznik postkeynesovské ekonomie
v 50. a 60. letech. Hospodarska politika poptavkové stimulace zac¢ala v 70. letech v no-
vych podminkach (naroky statu blahobytu, mzdové poZzadavky odbort, internacionali-
zace ekonomického prostiedi) ztracet na i¢innosti, neméla pozadované riistové ucinky
a byla oznacena za pticinu inflacnich tlakd. V keynesovském mysleni se proto objevila
snaha reinterpretovat keynesovskou makroekonomii v kontextu uplynulého desetileti
a vytvotit mikroekonomické zaklady této makroekonomické teorie. Do znaéné miry to
byla reakce na nastup neokonzervativnich koncepci, ktera v 80. letech dala vzniknout
nové keynesovské ekonomii. Jde o novy pokus objasnit, pro¢ soucasny kapitalisticky
systém nedokaze efektivné koordinovat chovani ekonomickych subjekta.

Neokeynesovska makroekonomie

Pfi pouziti Keynesovy teorie v praktické hospodaiské politice dochazelo k jeji formali-

zaci, nepfihlizelo se k problematice ocekavani a byl kladen diiraz na tzv. realné faktory

(4. efektivni poptavku, spotiebni vydaje, investi¢ni multiplikator apod.). V souvislosti

s rozvojem statnich vydaji neoklasi¢ti ekonomové kritizovali pfedev§im dvé Keyne-

sovy teze.

= Kapitalisticka ekonomika 20. stoleti neobsahuje samoregulacni mechanismus, kte-
ry by zajistil obnovovani rovnovahy pfi plném vyuzivani ekonomickych zdroju.

= Rovnovaha v kapitalistické ekonomice miZze vzniknout i pii nedobrovolné neza-
mé&stnanosti.!”

V ramci sporu o samoregula¢ni schopnosti kapitalistické ekonomiky doslo k po-
stupnému zacleniovani neoklasickych postulati do keynesovské ekonomie a ten-
to proces vyvrcholil vznikem tzv. velké syntézy (v 40. az 70. letech 20. stoleti). Po-
dle predstavitell ,,velké syntézy* jde o snahu interpretovat Keynesovu ekonomickou
teorii ve smyslu obsahu neoklasické ekonomie, resp. jde o spojeni teorie ,,efektivni

Po druhé svétové valce dochézi k pokusiim o dynamizaci Keynesovy analyzy. Vznikaji teo-
rie rustu, vychazejici z efektivni poptavky, a za zékladni faktor rtistu jsou povazovany inves-
tice, které prostiednictvim multiplikatoru generuji dichody nebo jsou samy vyvolany ristem
diichodu na zékladé akceleratoru. (Viz VLCEK, J. Ekonomie a ekonomika. 5., aktualizované
vyd. Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, kap. 16.2.1.)

Rovnovaha v neoklasickém pojeti nastane tehdy, kdyZ jsou vS§echny trhy vycistény (viz
kapitola 3). Z neoklasického pohledu je proto Keynesova rovnovaha pii nedobrovolné neza-
méstnanosti jednozna¢né nerovnovaznym stavem.
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poptavky* (podporované statni regulaci) s neomezenym pusobenim trzniho me-
chanismu. Metodologickym zakladem spojeni obou pfistupti se stala teorie celkové
rovnovahy. Rozpornost tohoto spojeni je dana rozdilnym paradigmatem obou teorii.
Keynestv pfistup je makroekonomicky a spociva v teoretickém zdivodnéni nutnosti
zasahu statu do ekonomiky, kdeZto stoupenci neoklasické teorie pouzivaji mikroeko-
nomicky piistup a tvrdi, Ze zivelné plsobeni trznich mechanismi zajistuje plné vyuziti
vyrobnich zdroji. Neokeynesovstvi se rozvinulo do dvou forem a postupné se stalo
v§eobecné€ uznavanou teorii.

Pfi ur¢itém zjednoduseni mizeme za prvni formu povazovat model diichod—vy-
daje, oznacovany také za tzv. 45° keynesovstvi (tento nazev vychazi z grafického zob-
razeni). Zakladni varianta vychazi z existence domacnosti a firem (obrazek 1.3). Na
horizontalni ose se nanasi celkova suma dichodt (Y) a na vertikdlni ose vydaje na
spotiebni statky (C) a investi¢ni vydaje (I).

Obrazek 1.3 Model s linii 45°

Vydaje
E, C+l
E, : c
AR
0 Y, Y, Duchody

Body rovnovéhy (E, a E,), v nichZ se vydaje rovnaji dichodu, najdeme pomoci
osy kvadrantu (je zobrazena pod thlem 45°). Prisecik této pfimky s kiivkou vydaji
(C nebo C + I) urcuje rovnovaznou trovenl dichodu (Y, nebo Y,). Model umoziuje
analyzu fiskalni politiky, coz jsou opatieni vlady regulujici vyvoj spotieby a investic,
event. statnich nakupti. Fiskalni politika potom byva pfirovnavana k manipulaci s ko-
houtky s teplou vodou (expanzivni opatfeni) a studenou vodou (restriktivni politika).

Rozprava nad vnitini rozpornosti Keynesovy teorie vedla k otazce: trok (jeho
velikost pfedem nezname) plsobi prostfednictvim investic na velikost narodniho di-
chodu, ale zaroven urokovou miru nemtzeme urcit, kdyz nezname velikost narodni-
ho diichodu. Vznikl tak zaéarovany kruh — uréeni uroku vyzaduje znalost velikosti
narodniho diichodu, ten v§ak nemtizeme urcit, kdyz nezndme trokovou miru. Reseni
tohoto problému nabidl John Hicks v clanku Pan Keynes a klasikové (1937, ¢asopis
Econometrica). Ve svém modelu veli¢iny urok (i) a diichod (Y) neurcuje postupné, ale
simultann&. Urovei narodniho déichodu (Y;) a trokové miry (iy) urcil pomoci kiivek
IS a LM (obrazek 1.4). Ktivka IS zobrazuje rovnovahu na trhu statkd a kiivka LM rov-
novahu na penéznim trhu (podrobné kapitola 6).
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Obrazek 1.4 Model IS-LM

0 Y, Y

Model IS-LM ptedstavuje rozvinutou formu neokeynesovstvi, protoze piekonava
fiskalni jednostrannost 45° modelu. Schematicky jsou v modelu IS-LM vyuzity praktic-
ké zkuSenosti ndrodohospodafi a je upozornéno na skutecnost, Ze chovani ekonomic-
kych subjektii je ovliviiovano nejen fiskalni politikou, ale také vySi tirokové sazby.
Ze syntézy keynesovskych a neoklasickych postulati vyplynul zavér, ze pfi regulaci
ekonomiky je tfeba hledat kombinaci monetarni a fiskalni politiky, protoze monetarni
politikou lze ovliviiovat kiivku LM a fiskalni politikou kiivku IS. Model IS-LM zachy-
cuje rovnovahu v uzavirené ekonomice, ktera se sklada ze ti sektorti, jimiz jsou sektor
domacnosti, firem a statu. Neoklasicka syntéza tak do znacné miry navratila kapitalismu
schopnost plné vyuzivat vyrobni zdroje. Schopnost, kterou podle Keynese kapitalis-
ticky ekonomicky systém ztratil. Neokeynesovci tvrdi, Ze schopnost samoregulace je
omezovana pisobenim pirekazek, které brani automatickému obnovovani rovnovahy.

Neokeynesovskd makroekonomie se zaméfila na analyzu kratkodobych ekono-
mickych procesi. Keynesovstvi bylo vyuzivano pii anticyklické politice a pfi feSeni
nezameéstnanosti (napf. ztrata produktu byla eliminovana stimulaci agregatni poptavky
pomoci néstroji keynesovské monetarni a fiskalni politiky). Aplikace neoklasickych
postulat byla doporucovana v obdobi expanze ekonomiky, protoze automaticky fun-
gujici trzni mechanismy (cenové pfizpusobovaci procesy) podporuji rist ekonomiky.
Vysledkem syntézy obou koncepci je vira, ze keynesovska politika je u€inna pouze
z kratkodobého hlediska a v dlouhodobém horizontu se ekonomika chova tak, jak
to popisuje neoklasicky model.

Uspésnost tradiéni keynesovské stabilizaéni hospodaiské politiky skonéila v 70. le-
tech 20. stoleti, protoze se postupné vycerpaly pfiznivé podminky pro jeji ucinnost
a vznikla fada problémt. Posilovani ulohy statu v ekonomice prohlubovalo byrokrati-
zaci fizeni, poptavkova stimulace umoznovala udrzovat zaostavajici odvétvi, posileni
pozice odbort pii kolektivnim vyjednavani vedlo k nartistu mzdovych néklada a bylo
vliv tzv. ropnych Sokl) posilovala inflacni tlaky. Keynesovska makroekonomicka
politika je nedokézala potlacit a stala se pfedmétem kritiky z neokonzervativnich
pozic. Stagflace v 70. letech byla vysvétlovana jako dasledek toho, Ze keynesovska
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