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Upozornéni

Vsechny informace zvefejnéné v této publikaci jsou uréeny vyhradné ke studijnim tce-
ldm a neslouzi v zadném pripadé coby konkrétni investi¢ni ¢i obchodni doporuceni.
Autor publikace ani vydavatel nejsou zodpovédni za konkrétni rozhodnuti jednotli-
vych obchodnikd.

Obchodovani a investovani s finanénimi instrumenty je rizikové. Hypotetické
a simulované vysledky backtesti maji své limity. Principy popisované v knize pred-
stavuji vyukové ukazky a na rozdil od vysledkd realnych obchodi simulované testy
nereprezentuji skute¢né obchodovani. Jelikoz obchody popisovanych principti nebyly
zadavany do trhii, nemusi odrazet plnou realitu obchodovani, napt. v podobé¢ skluzti
v plnéni nebo nedostatku likvidity.

Rozhodnuti obchodovat s komoditami a akciemi je zodpovédnost kazdého jedince
a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Nikdy se nepoustéjte
do obchodd, jejichz podstaté plné nerozumite.






Uvod

Uvod

Vitejte u knihy, jejimz cilem je sezndmit vas s burzovnim obchodovanim a ukazat, jak
konkrétné lze v tomto prostredi zvitézit.

Vitejte do svéta tradingu. Svéta, kde penize nikdy nespi a mély by pracovat za nas
proto, abychom my mohli zit spokojeny Zivot.

Co vlastné slovo trading znamena? Je odvozeno od slova trader, kterym se v burzov-
nim svété oznacuje kratkodoby obchodnik. Clovék, ktery pribézné nakupuje a pro-
dava nejraznéjsi finan¢ni produkty tak, aby na téchto operacich vydélal.

Sam se tradingu vénuji jiz pres dvacet let. Ze své praxe mentora mnoha tisic obchod-
nikt vim, jak maze byt z pocatku kariéry slozité poznat, co je v tradingu podstatné
a co neni. A pravé proto jsem si dal za cil vytvofit knihu, ktera bude dostupna, pred-
stavi trading v redlném svétle a pokusi se zac¢inajicim obchodnikidm co nejvice ukazat
cesty, které je maji Sanci dovést k vytéenému cili. I za cenu, Ze to patrné nebude uplné
vzrus$ujici ¢teni.

Ale véite mi. Cim vice se budete tradingu vénovat, tim radsi budete, kdyz si pro-
zijete v byznysu den bez vzruseni jen s dobrym pocitem, ze vase penize délaji to, co
maji - tedy Ze pfim¢fenym tempem a s kontrolovanym riskem generuji dalsi penize.

Obchodovat s finan¢nimi produkty na hlavnich svétovych burzach je dnes tech-
nicky stejné jednoduché jako prepnout kanal na chytré televizi. A v povédomi kazdého
z nas je jisté ukryto, ze kde se to¢i penize, je mozné zbohatnuti. A koho by nelakalo
zbohatnout nebo alespon uchranit aspory pred inflaci pomoci par stisknuti na mobil-
nim telefonu? Presné tak, jak to obcas slibuji inzeraty...

Vétsina adeptl na tradery si proto trading predstavuje jako sekvence z akcnich
filma. Vlastné uz se vidi, jak v drahém Ferrari ptejizdéji z veéirku na vecirek a v drob-
nych pauzach volaji telefonem kamsi do neznama dulezité prikazy k ndkupu nebo
prodeji. Nepiijemné je pak miize zaskodit, zZe trading je byznys jako kterykoliv jiny.
Zejména z pocatku je o velmi intenzivni praci, o u¢eni se mnoha nezazivnych a zcela
nudnych véci a tisicich hodin analyz dat.

A tak se kazdy den mnoho obchodnikti vrha do tradingu, aby postupné zjistilo,
ze pres technologickou dostupnost neni trading viibec tak jednoduchy, jak se mize
na prvni pohled zdat. Ze nesta¢i umét nakoupit a prodat, ale ze k ispéchu je potieba
patrné néjaka vyssi znalost, ktera se rdzem jevi jako nedostupny svaty gral.

Trading neni zaméstnani. Nikdo vam zcela konkrétné nikdy nebude tuplné
do detailu fikat, co mate d¢lat. Jist¢, na kazdém kroku si mtzete koupit knihy a kurzy,
ale vzdy musite byt pripraveni o vSéem hluboce premyslet a informace spravné dotah-
nout a vyuzit.
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Trading je standardni byznys. Uspéji ti, ktefi jsou schopni premyslet dlouhodobé
s uritou vizi. Nezalezi na tom, kolik toho umite nynf a kolik mate penéz. Podstatné
je, za jak dlouho se vam podaii v trzich prekonat vlastni ego a koncentrovat pozornost
tim spravnym smérem. A délat to konzistentné a dlouhodobé.

A pravé o tom, jak postavit trading jako fungujici byznys, je tato kniha. Pokud vas
trading také oslovi, tak vam ze srdce pteji, abyste méli vytrvalost dopracovat se v trzich
k zaslouzené odméng.



M) pribeh
Muj pribéh

Cest, jak v tradingu uspét, existuje cela fada. Ta, kterou s vami budu sdilet v této
knize, se pochopitelné odviji od mych vlastnich zkusenosti s trhy. Ty mé poprvé oslo-
vily v poslednim ro¢niku stfedni §koly, kterou jsem m¢l moznost dokoncit v americkém
Minneapolisu. Bylo to v prib¢hu roku 1992, kdy se trhy pomalu zotavovaly z mensi
recese vyvolané invazi Irdku do Kuvajtu. V té dobé jsem trhiim vénoval jen malou
pozornost, ale bylo zajimavé poslouchat debaty spojené s cenami ropy a akcif a ava-
hami béznych Americ¢ant o tom, jak pohyby téchto trhi ovliviiuji jejich dichodové
plény a Géty. Ovlivnilo mé to natolik, Ze jsem v Cechach nésledné nastoupil na fakultu
bankovnictvi Vysoké skoly ekonomické.

Postupem c¢asu jsem ale jiz pii studiu zacal citit, ze svét velkych firem, byt oriento-
vany na mé oblibené finance, nebude pro mé. Nikdy mé nelakalo pracovat pod nécim
vedenim a odevzdavat svij ¢as korporacim. A byt se mi spoluzaci postupné dobre
uplatnovali ve znamych nadndrodnich firmach, sam jsem se uz v prtibéhu studia
vysoké Skoly vydal na drahu podnikéni, abych se mu tplné vénoval po ziskani svého
titulu. Podnikal jsem nejprve zcela mimo vystudovany obor a svét burzovniho obcho-
dovani jsem sledoval spiSe coby nadSeny pozorovatel. Vritil jsem se k nému poté,
co jsem prodejem obchodnich podilt ziskal sviij prvni trochu vétsi kapital, ktery mi
dovolil se kapitalovym trhim vénovat naplno. Nejdtive sam, poté s kolegou Tomasem
Nesnidalem, se kterym jsme zalozili v roce 2004 server Finan¢nik.cz. Web urceny pro
sdileni informaci s ostatnimi tradery, ktery nam postupem c¢asu pomohl preklenout
urcitou izolaci tradera, ziskavat zpétnou vazbu k nasi praci a vytvorit dtlezité kontakty
na nase soucasné spolupracovniky.

Kromé vSeho zminéného vnimam hlavni piinos webu Finané¢nik.cz v tom, ze ndm
poskytl nahled do vyvoje doslova tisicti zacinajicich traderd. Lidi, ktefi se podobné
jako vy pokouseli prorazit v oboru. V priibéhu dnes prakticky patnacti let jsem skrze
nespocet setkani, mentoringt a e-mailové komunikace sledoval neskute¢né mnozstvi
prib¢hi a mohl doslova studovat dtvody, pro¢ nékteti uspéli, a jini nikoliv.

Pochopil jsem, ze vétsina lidi se v tradingu z pocatku vydava podobnymi cestami,
které ale nevedou k tspésnému cili. Respektive i samotny cil, pokud zacatec¢nici néjaky
maji, je ¢asto definovan $patné a nerealisticky. Zpétné jsem i ve svém vlastnim vyvoji
pochopitelné nachazel shodné rysy s vyvojem ostatnich a uvédomil si, Ze ma vlastni
kariéra mohla vést k ispéchu mnohem rychleji a efektivnéji.

A pravé dovednosti ziskané jak dlouhodobou vlastni praxi, tak zprostfedkované
skrze piibéhy ohromného mnozstvi ostatnich tradert jsou divodem, pro¢ je dobré
vénovat pozornost zkusenostem sdilenym v této knize.

Ty smétuji k tomu, Ze tispéch na burze nespociva jen v uméni vydélavani penéz
(kterého uz tak dosahne jen velmi malo zacinajicich tradert). M¢l by byt doprovazen
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realnou casovou svobodou a psychickou pohodou, které jsou potreba k moznosti kva-
litntho zivota. Sam jsem se naucil, ze aby se podobna kombinace dala realné zrealizo-
vat, je potteba o cili pfemyslet nejlépe na zacatku kariéry tradera a nebat se investovat
cas do ziskavani dovednosti, které jsou pro dosazenti cile skute¢né¢ potreba.

Sam jsem se tak v pribéhu své kariéry tradera vyvinul z vysoce diskre¢niho obchod-
nika, ktery analyzoval grafy svym usudkem a byl casto dlouhé hodiny prikovan
k monitorim s intradennimi grafy, do systematického obchodnika. Mou praci jsou
dnes datové analyzy, pomoci nichz tvofim systémy, které jiz nechavam automatizo-
vané obchodovat pocitaci nemaly kapital bez toho, aniz bych musel v pribéhu dne
trhy sledovat.

Pochopitelné netvrdim, zZe podobna cesta musi vyhovovat kazdému. S velkou prav-
dépodobnosti ale ve svém vyvoji tradera narazite na mnoho milnik podobnych tém,
které jsem v pribéhu své kariéry sam fesil. Jsem tak presvédceny, Ze uZ jen tim, Ze vam
témata dnes prezentuji, vam pomohu se nad spoustou véci racionalné zamyslet, coz
je upiimné mnohem vice, nez déla vétina nakonec ztracejicich zadinajicich tradert.
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Blok 1 - Ziskdvdme prvni pravdépodobnosti na svoji stranu

Jak na aspésné cteni trhi?

Mozna jste se k této knize dostali podobnym piibéhem jako mnoho ostatnich. Sedéli
jste u kavy, piva ¢i vina a nékdo ze spolecnosti zacal vypravét fascinujici pribch, jak
koupil akcie ur¢ité firmy nebo komoditu jako zlato ¢i ropu a béhem relativné kratké
doby vytvoril neuvéfitelny zisk. Patrné stovky procent ptivodni investice.

Mozna jste si pak na internetu vyhledali cenovy priibéh zminéného trhu a ten vypa-
dal tfeba jako cenovy graf spole¢nosti Tesla (obrazek 1.1) v moment¢ psani této knihy,
na konci roku 2020.
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Obrazek 1.1 - Graf historického vyvoje akcie spolecnosti Tesla. Vidime, Ze béhem
relativné krdtké doby akcie posilovala o stovky procent.

Z grafu je mozné vydcist, Ze pred rokem se jedna akcie spolecnosti obchodovala
za cenu 65 dolarti, a v dobé publikovani grafu se obchodovala za ptiblizné 425 dolard.
(Pozn.: Tesla prosla v pribchu roku 2020 tzv. splitem 5 : 1, kdy se pivodné vysoka
cena akcie vydélila péti a kazdy akcionar ziskal misto jedné akcie akcif pét. Tento titkon
nema vliv na vynos z drzeni akcie. Na grafu jsou zobrazeny jiz ceny po splitu.) To je
zhodnoceni pres 500 % za jediny rok. Jak si vysvétlime v knize dale, zhodnoceni mtze
byt i vyssi, nebot trhy je mozné obchodovat s tzv. pakou - s vyuzitim cizich penéz.

Sedite a premyslite, Ze nékdo vydélal stovky nebo mozna dokonce tisice procent
za jediny rok, a vam penize vydé¢lavaji v bance minimalni Grok, ktery nepokryje ani
inflaci.

12



Jak na Uspésné cteni trh(?

A je tak mozné, ze pravé tyto tvahy vas dovedly k této knize. Vasim cilem je také
délat podobné obchody a koneéné se oprostit od bézné rutiny kazdodenniho chozeni
do prace. Vzdyt s par set procenty ro¢né je mozné vydélat poradné penize i z relativné
malych dspor.

Lidsky mozek miluje pfibchy a je pravda, zZe se krasné poslouchaji a ¢asto nas doka-
zou i motivovat. Realita je v§ak takova, ze pribéhy se vesmés vypravéji o uspésich.
V pripadé akcii Tesly jsou hrdiny ti, kdo akcie nakoupili a drzeli. Mnoho obchodniki
spekulovalo pocatkem roku 2020 na pokles hodnoty spole¢nosti, nebot se zdala fun-
damentalné zcela nadhodnocena. Jejich pribéhy bychom slySeli v momenté, kdy by
se cena spolecnosti zhroutila.

,Nenf nic star§tho nez véerejsi noviny*, napsal kdysi Karel Capek. A byt to nebylo
v kontextu finan¢nich trhi, jednoznacné to na né plati. Zpétné 1ze v grafech vycist neu-
véfitelné moznosti a potencialni zhodnoceni.

Rozhodovani v redlném case vSak byva zcela jina kava.

Znamena to, Ze se nedalo realné na Tesle vydélat 500 % za rok? Technicky to samo-
ziejmé §lo, ale vyzadovalo by to vsadit vSechen kapital na jedinou kartu a drzet napri-
klad i pres silny propad od brezna 2020 az do podzimu 2020, kdy cena prekonavala
hladinu 350 dolarti. A co nyni? Az se za rok podivate na graf této spole¢nosti, mozna
uvidite cenu na hodnoté nckolika tisic dolarti a bude zfejmé, ze jednozna¢né vyhodné
by bylo stale nakupovat a drzet. Nebo bude cena tfeba pod hodnotou 100 dolarii
a zpétné bude jasné, Ze prodat na hodnoté 350 dolarii bylo nejvyhodnéjsi.

Pokud se z vas stanou uspésni obchodnici, tak paradoxné zjistite, Ze hovory o tra-
dingu budou pro vétSinu vasich pratel zcela nudné. Zacnete hovotit o drobnych pro-
centech, pravdépodobnostech a dlouhodobych tendencich. Z ohromnych pohybti
zobchodujete tfeba jen malou ¢ast, protoze pravé tak to mate ,spocitané®. Samo-
ziejmé Cas od ¢asu se kazdému stane, ze se mu postésti opravdu fenomenalni obchod.
Ale tyto nelze planovat. Necekejte, Ze naleznete nastroje, jez vas budou pravidelné
dovadét do pozic vydélavajicich stovky procent, o kterych budete moci vypravét pra-
teltim ve spole¢nosti.

Shrnuti

Uspésny trading neni o vypravéni piibéhi, ale o nejistotach a drobnych
vyhodach - tzv. edge, které je tieba dostat na svoji stranu.
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Blok 1 - Ziskdvdme prvni pravdépodobnosti na svoji stranu

Co je to edge?

Zakladem vydélavani na burze je pouzivat takové metody, které nam v dlouhodobém
horizontu vyd¢laji vice penéz, nez prubézné ztrati. Tedy jednoduse feceno - na uctu
budeme mit po ¢ase vice penéz nez na zacatku.

Abychom takového vysledku dosahli, potfebujeme mit v obchodovani néco, ¢emu
se iika anglicky edge. Cesky se vyraz volné prekldd4 jako obchodni vyhoda. Edge je
nicméné natolik bézné slovo i v zargonu tuzemskych tradert, Ze jej budeme dal pou-
zivat v této podobé.

Edge tedy znamend dlouhodobou statistickou vyhodu, ktera ndm, tradertm,
v konec¢ném dtisledku generuje penize.

Jak si edge predstavit? Pouzit mtzeme pfirovnani k fungovani kasina. Ale niko-
liv z pohledu zakaznik?, gamblerd, ktefi v nich dlouhodobé penize prodélavaji. Ale
z pohledu provozovatelt, kteti pravé diky edge vydélavaji na provozovani nejriiznéj-
$ich hazardnich her. Byt jak si ukdzeme pozdéji, coby tradefi ¢elime mnohem komplex-
néj$imu a méné jistému prostredi nez provozovatelé heren.

Obrdzek 1.2 - Diky nastavenym pravidlGim pro vypldceni vyher vs. jejich pravdé-
podobnosti pracuje kasino s jasné matematicky popsatelnou vyhodou, tzv. edge

14



Co je to edge?

To, Ze ma kasino u mnoha hazardnich her vyhodu na své stran¢, jste patrné jiz sly-
$eli. Vezméme si napiiklad ruletu. Klasicka evropska ruleta ma 37 poli. Obsahuje ¢isla
od 1 do 36, ktera jsou cervena nebo cernd a jedno zelené policko, na kterém je nula.
Sazet 1ze jak na barvy, rizné bloky cisel, tak i na jednotliva ¢isla. Pro zjednoduseni
se vénujme jen pravé sdzce na jednotlivé ¢islo. Zde kasino vyplaci 35nasobek vsazené
Castky.

Tedy pokud pfijdete do kasina, vsadite 100 K¢ na cislo 5, krupiér zatoci kolem
a kulicka se usadi pravé na ¢isle pét, vyhravate 3 500 K¢. V danou chvili to pro kasino
nevypada prili§ optimisticky, ale v kone¢ném disledku je to pravé kasino, kdo zvi-
tézi - diky svému edge, kdy sice vyplaci 35nasobek vsazené ¢astky, ale ve hre je 37 ¢isel.
Kazdé jednotlivé ¢islo padne pfi dlouhodobém hrani pouze jedenkrat z 37 her. Statis-
ticky tak lze snadno spocitat, ze vyhoda (edge) kasina je 2,7 %.

Kasino vydéla z kazdé vsazené stokoruny pfi dlouhodobém hrani 2,70 K¢:

(36 /37) x (100 K¢&) - (1 /37) x 3500 K¢ =2,70 K¢

Uvedena rovnice i1kd, Ze v 36 ptipadech z 37 kasino vyhraje 100 K¢, jednou z 37 pii-
pada ztrati 3 500 K¢.

Tato vyhoda nemusi vypadat na prvni pohled jako prili§ vysoka. Predstavte si ale,
ze pii kazdém roztoceni kola mtize byt na stole naptiklad 100 Zetont a kolo se to¢i kaz-
dou minutu a tfeba 6 hodin v kuse. Potom ¢ini jednodenni oc¢ekavany vydélek takové
rulety 100 x 60 x 6 x 2,7 = 97 200 K¢. To uz je pékny edge! Pro kasino budou existo-
vat urcité dny, kdy vyplaty budou vy$si nez piijmy, a také naopak. Vydélecnost rulety
s danym edge je ale v dlouhodobém horizontu jasné dana.

V tradingu tedy mame k dispozici také urcity edge, na kterém stavime byznys? Ano,
ale ma to sviij hacek. Princip je v zasadé podobny jako ten popsany u kasina. Jen situ-
ace neni tak Uplné¢ jednoznac¢na a jednoducha...

Shrnuti

Edge se projevuje pouze z dostate¢né dlouhodobého pohledu.
Z kratkodobého pohledu mohou byt pravdépodobnosti vyrazné vychyleny
na libovolnou stranu.

15



Blok 1 - Ziskdvdme prvni pravdépodobnosti na svoji stranu

Edge a trading

Matematické Sance kasina provozujiciho ruletu jsou jasné dané, protoze celé prostredi
je neménné. Ruleta bude mit vzdy stejny pocet poli a neménna jsou i pravidla vyplaty.
Vyhra kasina je garantovana v okamziku, kdy se kolo rulety otoci v dostatecném poctu.

Coby tradefi podobnou garanci bohuzel nemame.

Uspésny trader se také musi chovat podle definovanych pravidel - tikidme jim
obchodni plan nebo obchodni systém. Jeho funkcnost (edge) ovérujeme na historic-
kych datech pomoci tzv. backtesti, o kterych se doctete pozdéji.

Toto ma ale daleko od garance pravdépodobnosti, kterou poskytuje ruleta.

Jak to?

Protoze trhy nejsou pevné definované prostfedi. Naopak jsou hodné proménlivé
a plné nejistého $umu. Neexistuje zadna zaruka, Ze to, co fungovalo v minulosti, bude
stejné fungovat i v budoucnosti, protoze trhy se prabézné¢ méni.
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6 260 460 660 8(50 1 DbO
Obrdazek 1.3 - Ve spodni ¢asti grafu jsou zobrazené vykonnostni krivky Sesti
samostatnych systémd. Ty dokumentuji, jak se ménil stav uctu v pribéhu casu. Na

<

prvni pohled se zdd, Ze Zadny z nich ,poradné nevydéldvad”, tedy mohlo by se zddt,
Ze nemaji Zadny vyrazny edge. O to zajimavéji vypadd zelend krivka, kterd krdsné
roste. Prekvapivé miZe byt zjisténi, Ze jde jen o mechanické spojeni vykonnosti
zobrazenych Sesti samostatnych systémd - tzv. portfolio obchodovanych systémd.
Cim vice systému najednou obchodujeme, tim vyssi je Sance, Ze v dany ¢as bude
~néjaky fungovat” a na urovni portfolia budeme vydéldvat. Pochopitelné ale, Ze
wytvdreni portfolia ma svd pravidla a nemdiizeme libovolné kombinovat vse, co nds

napadne.
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Edge a trading

Coby tradefi se tak musime naucit Celit nejistoté.

Nic, co v trzich délame a délat budeme, neni garantované.

Testovani strategii na historickych datech je jeden z nejsilnéjsich néstroji, které
mame. Soucasné ale musime pfijmout skutecnost, ze edge, ktery nam historické testy
indikuji, se jiz v budoucnu opakovat nemusi.

Vystrasil jsem vas? Nezoufejte, neni to tak beznadéjné, jak to nyni miize vypadat.
Existuji zpiisoby, jak se s nejistotou vyrovnat.

Kdyz trochu predbéhnu, tak tim hlavnim je diverzifikace - obchodovani vice pfi-
stupt a trhii najednou. V takovém pripadé se edge jednotlivych strategii doplnuji,
a pokud vykonnost jedné strategie slabne, existuje velka $ance, Ze jiné strategie vykon-
nost zastoupi.

Velmi diilezité je také rozumét tomu, Ze edge se projevuje az pti dostate¢ném poctu
opakovani. Nékdy mam pocit, ze mnoho zacinajicich obchodnikt by prodélalo penize
is jistotami a pravdépodobnostmi, které nabizi skute¢na ruleta z pohledu kasina. Jen
si to predstavte - roztocite ruletu, kterou provozujete ve svém vlastnim kasinu, za sto-
lem budete mit 3 gamblery, ktefi vSichni vsadi vétsi castky na ¢islo 10. Kolo se toci
a kulicka se zastavi pravé na desitce a vy budete muset vyplatit ohromnou vyplatu.
Stroj na penize ale nenf rozbity. Vase vydé¢lky jsou v ptipadé rulety garantované. Jen je
potieba, aby gamblefi vsazeli dal a dal.

Trading je v tomto ohledu velmi podobny. Musime se naucit prijimat ztraty, které
jsou nedilnou soucasti byznysu a jen pres né¢ se dostaneme k ziskim. A mohu vam
hned z pocatku knihy prozradit, Ze pravé v této oblasti vétSina adeptd na tradery
pohofi. Velmi rychle ziskaji pocit, Ze to, co délaji, nefunguje. Realita je ale takova,
ze metod¢ nedali ani dostatek ¢asu, aby se obchodovany edge projevil.

Shrnuti

V burzovnim prostfedi nikdy nebude edge néjak zasadné veliky (protoze to
by danou metodu obchodoval na svété kazdy) a pro jakékoliv zisky je tfeba
postupovat opravdu hodné trpélivé a také s dobrym rizenim risku, ktery nam
pomiize obdobi ztrat pieckat.
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Blok 1 - Ziskdvdme prvni pravdépodobnosti na svoji stranu

Pravdépodobnosti, nikoliv predikce

V knize budete mnohokrat ¢ist opakovani, ze uspésny trading neni byznys zalo-
Zeny na hadani dalsiho vyvoje trhu - tedy vytvareni predikci. Trik vydélavani v trzich
tedy nespocdiva ve schopnosti naucit se pfedvidat nezndmou budoucnost. Ale v tom,
Ze porozumite soucasné situaci a pravdépodobnostem rtznych cest, které se z ni
mohou vyvinout.

Premysleni v pravdépodobnostech je néco, co se jako tradefi musime naucit. Neni
to néco, ¢im by vétsina z nas byla ptirozené vybavena.

Zéakladem je prijmout fakt, ze skute¢né nezalezi na jednotlivostech - tedy napiiklad
vysledku jediného, aktualné otevieného obchodu. Veskerou ¢innost v trzich se musime
naucit posuzovat v odpovidajicim ¢asovém horizontu.

Pojdme si princip demonstrovat na dal$im srozumitelném prikladu - hazeni kost-
kou. Na kostce mame Sest ¢islic - jedna az Sest. Kazdy z vas jisté tusi, Ze neni Sance
uhadnout, jaké ¢islo padne pti dalsim hodu - tedy za predpokladu, ze kostka neni
néjak upravena. Se stejnou pravdépodobnosti, matematicky vyjadritelnou jako jedna
Sestina, to muze byt kterékoliv ¢islo od jedné do Sesti. OvSem soucasné se miiZe stat,
ze pokud hodime kostkou 5x po sobé, padne nam vzdy Sestka. Jak je to mozné? Jak
uz jsme si vysvétlili u popisu edge rulety - skute¢né pravdépodobnosti se projevuji pfi
dostatecném poctu opakovani.

Zde je dikaz, ke kterému si pomtzZeme simulaci. Dlouhodobé primérna hod-
nota hodu kostkou by méla byt 3,5 (se¢teme vSechna ¢isla na kostce a vydélime Sesti).
Na obrazku 1.4 vidite simulace 100 hodt na ¢étyfech kostkach. Z pocatku jsou pri-
mérné hodnoty riizné, postupem casu konvertuji k hodnoté 3,5 tak, jak bychom oce-
kavali. Ale jak vidite, ani po 100 hodech nemaji vSechny 4 kostky stejnou primérnou
hodnotu, prestoze pravdépodobnosti jsou v tomto naprosto jasné¢ dané (kéz bychom
mohli v tradingu obchodovat s takovou jistotou).
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Pravdépodobnosti, nikoliv predikce

60 —— Kostka 1

Kostka 2
—— Kostka 3
—— Kostka 4

Obrdzek 1.4 - Obrdzek popisuje vysledky 100 hod( na Ctyrech kostkdch. Z pocdtku
Jsou prameérné hodnoty rizné, postupem casu konvertuji k hodnoté 3,5 tak, jak bychom
ocekdvali. Presto ani po 100 hodech nejsou primérné hozené hodnoty na jednotlivych
kostkdch stejné.

Co z toho plyne pro trading, kde jsou pravdépodobnosti mnohem nizsi

a méné jisté?

Dtlezité je jiz samotné uvédoméni, ¢emu v piipad¢é pravdépodobnosti celime. Uka-
zali jsme si, Ze i u tak silnych pravdépodobnosti, jako je hod kostkou, je nejblizsi
vyvoj nejisty a ovlivnény nahodou. Nynf si ur¢ité rikate - ale jak to tedy musi vypadat
u obchodnich systéma?

A to se presn¢ dostavame k tomu, kde vétSina obchodnikt selhavd. Maji pocit,
Ze jejich metody musi fungovat presné tak jako v minulosti, coz neni mozné. I v abso-
lutné nejlepsim piipadé nam testy na historickych datech poskytuji jen urcité pravdé-
podobnostni rdmce, ve kterych se obchodovani miize vyvijet...

Pokud nam testy indikuji, Ze nas systém obchodujici né¢kolik desitek obchodti ro¢né,
testovany na dvacetileté historii s ispésnosti 70 %, ma kazdoro¢né pcknou vykonnost,
tak to neznamena, zZe nasledujici rok musi byt systém notné v zisku. Rok je pii dané
frekvenci obchodii pomérné kratka doba a pfi urcité smile mtuzeme ziskat vysledky,
ve kterych se jesté neprojevily dlouhodobé pravdépodobnosti. Stejné tak, jako se mtize
stat, Ze za sebou 10x hodime na kostce jednicku...

Pro pochopeni realného dopadu pravdépodobnosti na obchodni systémy si opét
muzeme pomoci simulacemi. S trochou programovani a znalosti matematiky lze
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Blok 1 - Ziskdvdme prvni pravdépodobnosti na svoji stranu

na zakladé¢ historického vzorku vykonnosti konkrétni strategie vytvorit simulace moz-
nych budoucich ramcovych pribéhti vykonnosti. Takovych, které maji podobnou cha-
rakteristiku (vykonnost, stabilitu, risk), ale obsahuji pochopiteln¢ jiné obchody.

Na obrazku 1.5 vidite takové simulace né¢kolika moznych pribéht strategie Mopull
Limit, kterou obchoduji ve svém portfoliu. Strategii se posledni roky dafi velmi dobre
a spokojeny jsem i s testy na historickych datech (tzv. backtestem). Za poslednich
dvacet let backtest indikuje priimérny ro¢ni vynos cca 15 %. Mam pomérné vysokou
duvéru v to, Ze strategie bude vydélavat i v budoucnosti (byt v trzich neni nic jisté), ale
z kratkodobého pohledu musim pfi obchodovani akceptovat nejistotu, kterou obcho-
dované principy pfinaseji. A jelikoz jde o pomalejsi, tzv. swingovou strategii drzici
pozice nékolik dnd, mize kratkodoby pohled piredstavovat rok, dva a v extrémnich
ptipadech i vice.

Strategie
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Obrdzek 1.5 - Moznd podoba vyvoje strategie Mopull Limit v ndsledujicich 5 letech

Na obrazku 1.5 je vidét deset simulovanych kfivek predstavujicich mozny vyvoj stra-
tegie v nasledujicich 5 letech. JelikoZ ma strategie pomérné solidni historickou vykon-
nost, po 5 letech vydélavaji vSechny simulované kfivky. Nicméné s pomérné vysokym

rozptylem. Nejsilnéjsi varianta vygenerovala ro¢ni zhodnoceni 28 %, nejslabsi 11 %.
A na prvni pohled je vidét, Ze jedna z kiivek byla cely prvni rok ve ztraté.
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