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Uvod

Uvod

Publikace se zamétuje na zaklady obchodovani a investovani na kapitalo-
vych trzich, vysvétleni pojmu kapitalovy trh a popsani zakladnich piistupti
vlastni ¢innosti na trzich. Popsany budou také pokrocilé techniky obcho-
dovani, v¢etné automatizovanych obchodnich systémd, které nepotrebuji
zasah Cloveka.

Ja sam se vénuji burzam a trhiim jiz fadu let a neustale me v posledni dob¢
prekvapuji novi a novi lidé, ktefi se mé ptaji na to jak zacit na trzich vlastni
aktivitu a velmi mé udivuje, s jak malo informacemi jsou schopni se do
trhii pustit a na zaklad¢ ¢eho jednaji.

Pevné doufam, Ze s pomoci této publikace se vam podati dosahnout vaseho
cile na trzich s co nejniz§imi ztratami. A to jak financnimi, tak psychickymi.

KLUB/ .
INVESTORU

°|






O obchodovani a investovani

1. O obchodovani a investovani

V této knize predstavuji své zplisoby investovani a obchodovani na svéto-
vych finan¢nich trzich. Investice do kapitalovych trhii jsou u mnoha lidi sta-
le velkym krokem do neznama. Které kroky vsak byly kdy snadné a pfesné
jste védéli, do ¢eho jdete? Stejn¢ jako vSe ostatni, vyzaduje vstup na finan¢ni
trhy planovani, ptipravu a diislednost pii vykonavani vasich rozhodnuti.
Investovani do finan¢nich trhii neznamena jen koupit si na 10 let akcie
jedné spolecnosti a tiSe planovat ve svych snech, jak tato spolecnost vyroste
a udéla z vas milionafe. Sen to neni nerealny, zcela urcité se jiz stal, stava
se a zase se stane. Vy si pak ale musite byt velmi jisti svym spravnym vy-
bérem, a védét, co delate. V opaéném piipade budete spoléhat na své Stésti.

Investovani a obchodovani je zadkladem lidské ¢innosti jiz odnepaméti.
Vymeéna zbozi, tzv. barter, je zakladem vSeho. Cilem je dosahnout takové
vymeény zbozi, kdy mam na konci vymény vyssi uzitek a pocit Stésti, nez
jsem mél bez véci a sluzby, kterou jsem smenoval. Je jen technickym de-
tailem, Ze se postupem Casu univerzalnim sménitelem staly penize a rizna
finan¢ni aktiva. Trhy z vas mohou udélat velmi $tastného ale i nest’astného
¢lovéka. Je potieba si doptedu fici, pro¢ to delate a co je vasim cilem,
a tomu pak vase ¢innosti podfizovat.

Ja osobné se obchodovani na trzich vénuji jiz fadu let, béhem kterych jsem
si vyzkousel fadu technik, naucil se mnoho strategii, precetl knihy, prodélal
prvni penize, prodélal dalsi penize. ProtoZe jsem se ale nevzdal mySlen-
ky, Ze na trzich vydélat 1ze, Sel jsem dal svou cestou a hledal svou cestu
k uspéchu na trzich. V soucasné dob¢ spravuji penize klientd v investi¢ni
spolecnosti a stale se snazim rozvijet svij potencial a znalosti.

Obecné vzato, na trzich plati to samé, co kdekoli jinde. Mluvim o tom kvuli
nasledovani obchodnich stylti a strategii jinych lidi v domnéni, Ze vam to
pomuze dostat se ke svému cili rychleji. Jestli jsem se néco o tspéchu v tr-
valej$im méftitku naucil, pak to, Ze je potfeba nasledovat svou intuici a verit
instinktim. I kdyby vam né&jaky skvely obchodnik ukazal svou strategii,
vy ji okopirovali a zacali obchodovat, nebude vam fungovat piesné tak
jako jemu. Vzdy je potieba dodat svou myslenku, zamyslet se nad principy
uspechu daného stylu obchodovani a snazit se ho posunout dale. Pamatujte
na zékladni myslenku — kdyby vsichni obchodovali stejnou super ispésnou
strategii, nikdo by nebyl uspésny, protoze by ani nebyly Zadné obchody.

Prace na finan¢nich trzich vyzaduje zejména disciplinu a soustiedéni. Rozdi-
lem proti jinym ¢innostem je, ze opravdu potiebujete finanéni kapital, abyste
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zacali. V dnesni dobé existuje hodné podnikatelskych napadi a ¢innosti, kdy
vam staci vas ¢as a minimum kapitalu pro vstup do odvétvi. Na finan¢nich
trzich to ale bez kapitalu nejde. A jesté to ma jednu podminku — musite
pouzivat takovy druh kapitalu, ktery mizete bez vétsich problému prodélat.
A to je vzdy psychicky naroc¢né. Dnes jiz existuji Siroké moznosti demo
uctl, diky kterym si miizete testovat vase myslenky, napady a strategie, ale
dokud nesahnete na realné penize, bude to vzdy bez toho pravého psychic-
kého tlaku, ktery vam bude svazovat ruce a provéii vas po vSech strankach.

Na prodélavani kapitalu se zkuste pfipravit dopfedu, i kdyz to jde jen
velmi obtizn€. Na trzich obecné prodé€lava nebo je vykonem kolem nuly
70 az 80 procent vSech subjektl. A to bereme v tivahu i ty, ktefi se na
trzich pohybuji del$i Cas. Zacatec¢nici jsou jesté¢ ohrozenéjsi skupinou,
ale nemysleli, Ze vSe je ztraceno, existuji samoziejme i vydelavajici lidé.
Pokud budete vénovat Cas ptiprave a budete uspésni v testovani, mate na-
kroc€eno k tomu prvni prodélavani prekonat a stat se ispésnymi obchodniky
na financ¢nich trzich.

Musite si uvédomovat své vyhody a drzet se jich. Jde zejména o:

* Vasi velikost — nemyslim vasi vysku, ale mnoZzstvi penéz, které v obcho-
dech budete mit. Nepodceiiuji vase bohatstvi, ale méfit se s velkym in-
vesticnimi bankami zfejmé nebudete. A v tom je vaSe vyhoda. Nemusite
premyslet, kam na trzich dat stovky miliontl, coz je velmi obtizny tkol.
Pro vase relativné mensi penize najdete vice moznosti, jak investovat.
Nebudete svazani zadnymi pravidly, zadny vladni organ vas nebude
kontrolovat a v neposledni fad¢ nebudete mit problémy s likviditou.
Z tohoto divodu vam staci jiz pouze védét, jak investovat, a mate mno-
hem jednodussi cestu k dosazeni tspéchu na kapitalovych trzich.

» Unikatnost strategie — vase strategie bude na trzich zcela jedine¢na a to
si musite uvédomit. I kdyz dokonce pouzijete n¢jaky jiz zndmy napad
a budete n¢koho kopirovat, v rdmeci velikosti celého trhu budete stale
jedinecni. V tu chvili tézite z toho, ze nikdo jiny nevstupuje do trhu
jako vy. Zminuji to proto, Ze velké fondy maji problém s umistovanim
penéz a jejich strategie se daji studovat . Tim padem lze také vymyslet
protitahy.

« Cas— muzZete obchodovat, kdy chcete, a nikdo vas k tomu nenuti. Jste
motivovani Cisté svymi zajmy, a oproti velkym fondim a jejich mana-
zeram, nemusite kazdy den sledovat trhy. Mate dost Casu k testovani
vasich strategii a myslenek.
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2. Zakladni pojmy

Vysvétleni zakladnich pojml a porozuméni jim je naprosta nezbytnost,
pokud chcete na trzich uspét. Musite védet, co je to broker, long, short,
margin a dalsi podobné vyrazy. Nebudeme probirat pojmy vSechny, to by
bylo na celou knihu. Po prostudovani této kapitoly ale budete umét cist
odbornéjsi clanky nebo alespoii internetové stranky poskytovatelil ptistupu
na burzy, tzv. brokert, a budete rozumet tomu, co vam vlastné nabizeji.

Broker

Aktivum

Likvidita

Long pozice

Short pozice

Bez né€j to pii obchodovani na trzich pajde jen ob-
tizn€. Je to spoleCnost, ktera zajistuje vase spojeni
s burzou, kde se dané aktivum obchoduje. Potfebu-
jete ho pro vykonani vaseho prikazu na nakup nebo
prodej. Vice naleznete v kapitole o brokerech.

Souhrnné oznacuje produkt, ktery si chcete na bur-
ze koupit. Muze jit o akcii, ménovy par, ropu atd.
Prosté cokoli, co na burze lze koupit a opét prodat.
Na likvidnim aktivu probiha hodné obchod, nabid-
ka a poptavka je vzdy blizko sebe, nemate problém
se vstupem do trhu ani s vystupem. Nelikvidnim
aktiviim by se m¢l zacinajici obchodnik vyhnout.
Neékdy akcie ukazuje riist o 20 procent, ale kdyz se
podivate na probéhlé obchody, zjistite, Ze jen napf.
probéhla jedna vétsi objednavka a zvedla cenu, pro-
toze vykoupila vSechny nabizejici az do urovné +
20 procent.

Long oznacuje tzv. dlouhou pozici, jste v trhu a oce-
kavate rast.

Short je tzv. kratka pozice, kdy spekulujete na zisk
v ramci poklesu aktiva. Funguje to realné tak, ze
vy si od brokera pujcite dané aktivum. Zakladni
myslenkou je, Ze u brokera drzi hodné lidi pozice
long v daném aktivu, aby ten m¢l co plijéovat. Na-
sledné vy aktivum prodate trhu a ziskate tak napft.
100 USD. Vas predpoklad o poklesu vyjde a trh jde
dolii. Kdyz je cena 80 USD, vy koupite aktivum
zpét, vydate tedy 80 USD. Jednoduchym vypoctem
je vidét, ze jste vydélali 20 USD. Aktivum nasledné
vracite brokerovi. Pij¢eni probiha v dnesni dobé

13
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Margin

Burza

Market piikaz

Limit ptikaz

Stop ptikaz

Stop limit
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automaticky, nemusite se nikde ptat nebo nékam
volat.

Dnes naprosta vétSina brokerti nabizi obchodova-
ni na margin, kdy skladate pouze urcitou zalohu
za hodnotu celého aktiva, kterd je blokovana na
vaSem uctu. Mate tak moznost obchodovat s vét-
$im obnosem penéz, nez ve skuteCnosti mate.
Napt. na FOREX trhu vam mutze broker nabizet
1:100. Pfepoctem to znamena, ze kdyz date na ticet
1 000 USD, miuzete obchodovat 100 000 USD.
V piipadé posunu o 1 procento v obchod¢ vydélate
nebo prodélate cely svilj tcet. Proto si na margin
davejte velky pozor, dokaze vam hodné¢ piidat zis-
ky, ale zaroven i ztraty.

Organ, ktery umoziuje nakup a prodej daného ak-
tiva a drzi nad procesem obchodovani ochrannou
ruku. Budete na ni mit pfistup ptes svého brokera.
Prvni ze série moznych piikaz pro otevieni pozice
na trhu. Tento typ vstoupi do trhu za aktualni nej-
lep$i moznou cenu co nejrychleji. Dejte si pozor na
rozdil nabidky a poptavky. Budeme se mu vénovat
nize v knize, ale v ptipad¢ Long pozice vstoupite
za nejlepsi nabidku, u nelikvidnich aktiv to mize
byt zna¢n¢ nevyhodné.

Vstoupi do trhu za vami zadanou cenu, za kte-
rou chcete aktivum ziskat. Pokud aktivum stoji
napt. 100, a vy chcete vstoupit za 80, pouZijete
limit. Vstoupi vam vzdy na nejlepsi moznou cenu
pod limitem. Proto pokud byste zadali 120, vstoupi
vam za 100, protoze to je prvni nejlepsi cena a je
pod limitem.

Vstoupi do trhu piipadné z néj vystoupi pii prora-
zeni dané hladiny. Vysvétlime na piikladu. Cena
aktiva je 100, vy chcete do trhu, kdyz bude vyse nez
120. Pak zadate piikaz stop. Pokud jiz v trhu jste
a chcete ochranit pozici pted propadem pod urcitou
hranici, opét zadate stop.

Samotny stop vyse generuje market ptikaz, ktery
jde do trhu. Pokud je ale trh nelikvidni, je vhodné
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Demo tcet

Transak¢éni naklady

RRR
Breakeven

Front kontrakt

Back kontrakt
Carry trade

pouzit ptikaz stop limit. Pfi proraZzeni vami zadané
hodnoty se zaktivuje stop piikaz a vytvoii sam limit
ptikaz na hodnoté, ktery pak ¢eka na vyplnéni. Hod-
notu limitu miZzete urcit napevno, pfipadné jako
hodnotu, ktera se odecte od stop ceny.

Anglicky simulated account vam dava moznost
vyzkouset si svlij obchodni plan nanecisto. Broker
vam ho vétSinou automaticky zaktivuje po otevieni
uctu u néj. VSechny obchody jsou provadény ,,jen
jako* a nejdou realné do trhu. Uget se ale chova
jako redlny a vy si mtizete vSe peclivé otestovat.
Naklady spojené s uskuteénénim obchodniho pii-
padu. Konkrétné naklady na vyhledani protistrany,
naklady spojené s vyjednavanim, pravni naklady,
naklady spojené s pfevodem penéz a majetku.
Pomeér risku a zisku (Risk Reward Ratio).

Bod zvratu, okamzik, kdy pfislusna pozice nevyde-
lava ani neprodélava.

Kontrakt s nejblizsi expiraci, v rdmci strategie se
mize jednat i o kontrakt expirujici ve vzdalenéjSim
mésici, ale pouze v situaci, Ze se strategie sklada
jesté z jednoho vice vzdaleného kontraktu.

Kontrakt expirujici kdykoliv po front kontraktu.

Rozdil mezi Grokovymi sazbami. Tato transakce
se jmenuje urokovy swap, je to urok, ktery vsak
neziskate bez rizika. Za vynos z urokového swapu
platite rizikem zmény urokovych sazeb a hlavné
na FX (forexu) rizikem zmény kurzu jedné nebo
obou mén. Na tomto principu se obchoduje velka
¢ast ménovych trhi.

15






Kapitalovy trh a burzy

3. Kapitalovy trh a burzy

Vysvétleni s funkce kapitalu, burz a trhi je velmi dilezité pro pochopeni
mechanizmu fungovani celého systému. Bez jeho alespoii ¢astecného po-
chopeni bude jen velmi obtizné¢ dosdhnout na trzich tspéchu.

Velmi dulezité je také zbaveni se strachu z kapitalovych trht, ktery je zby-
te¢ny a neopodstatnény. Casto se setkavam s nazorem, Ze akcie jsou pro
hazardéry. Je to ale dano pouze strachem a neznalosti zakladnich principti
kapitalu a jeho aktiv. Je velkou pravdou, ze zde se pracuje s piimymi penézi
a kazdy uspéch a netispéch je ihned videt. V tom ja osobné spatiuji velkou
vyhodu obchodovani na kapitalovych trzich.

Vysvétlim to podrobné&ji. Pokud podnikate, vystavujete svym zakazni-
kam faktury, fesite splatnosti a pokud vam nékdo hned nezaplati nebo
vam podnikani pfilis nejde, nezkrachujete hned. V obchodovani toto neni.
V pfipadé, Ze se vam nedafi, okamzit€ to vidite ve finan¢nim vyjadfeni na
svém uctu. Neexistuje zadna metoda, jak to osalit.

Na druhou stranu z toho plynou obrovské vyhody, které dle mého nazoru
pfevazuji nad nevyhodami. Jednou z nich je jiz zminéné nesplaceni fak-
tur, Cekani na vyplaty. Na kapitalovych trzich okamzit¢ po prodeji aktiva
ziskavate prostiedky na sviij ucet. Ze byste ¢ekali a telefonovali nékam,
zda vam bude aktivum proplaceno, neptichazi v uvahu. Druhou vyhodou
je ve své podstaté zminénda nevyhoda — v pfipade uspésného obchodovani
se muzete okamzité t&sit z pohledu na tcet v zisku.

Nyni se vratme zpét ke kapitdlovému trhu. V nasi republice se jako jed-
no z mala finan¢nich aktiv dostaly do povédomi lidi akcie. Nicméné to
je velmi zékladni aktivum a ve svété neni v tak velké mife vyuzivano
pro obchodovani a zhodnocovani penéz. K tomu slouzi jiné aktiva, ktera
umoznuji lepsi rozlozeni rizik a dovoluji optimalizovat vykon. Napftiklad
meénovy trh je velmi dimyslnym prostiedkem pro obchodniky a umoz-
fluje témét libovolné nastaveni poméru rizika/vynosu. Akcie slouzi spise
dlouhodobéjsim investorim a analytiktim, ktefi hledaji podhodnoceni ¢i
nadhodnoceni n€jaké spolecnosti a nasledn¢ na to reaguji. Mizete, a ziej-
me 1 budete, obchodovat akcie, ale neni to jedind moznost, ktera se na
trzich nabizi, a kterou mazete vyuzivat.
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3.1 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh umoziuje sménu zboZzi. V tomto pfipad€ se obchoduji
penize a nejriznéjsi aktiva vyjadiujici penize. Na trhu kapitdlu ma vse
svou piesné danou cenu a je velmi rychle sménitelné opé€t za penize zpét.
Nebavime se ted’ o nelikvidnich trzich, kde se obchoduje velmi malo, ale
o0 bézn¢ dostupnych trzich vhodnych pro obchodniky a bézné investory.

Da se o ném mluvit dlouze, je o ném hodn¢ knih. To ale neni podstatné,
dalezité je pochopit ho z hlediska investovani a obchodovani. Kapital ma
jeden velky zékladni cil a tim je jeho rtst. Pro vas, stejné jako pro ostatni,
je to ve vétsing pripadu cil ¢islo jedna. A tuto zakladni premisu musite mit
pfi obchodovani vzdy na mysli. Na trhu neni nikdo, kdo by véas chtél ne-
chat vydé¢lat na tikor sebe. Vezméme si nyni kapitalovy trh jako celek a na
velmi kratkém casovém useku, napt. pét minut, si pfedstavme, ze délame
obchod. Pak vas vydélek je pfimo imérny néci ztrat€. Neni mozné, abyste
vydélali diky ozdraveni ekonomiky nebo rtistem néjaké spolecnosti. Tento
spekulativni investicni styl znamena, Ze vy se obohatite na néci ukor. A to
musite mit na paméti. Trh v kratkodobém pohledu je plny dravci, kteti se
snazi urvat néco pro sebe. Pokud si toto uvédomite pii svém obchodovani,
ziskate vyhodu v psychice oproti ostatnim. Musite byt pfipraveni brat si
z trhu svyj dil.

Vyhodou kapitalového trhu je jeho likvidita. Pokud obchodujete standardni
trhy, nebudete mit problém béhem par vtefin prodat své aktivum a mit své fi-
nancni prostfedky k jinému vyuZiti. A zaroven odpada jeden velky problém,
kterym jsou neplatici. Diky elektronickému systému a uctiim u brokera se
nemuze stat, Ze si protistrana od vas koupi akcie a nebude na né mit penize
a bude vam dluzit. Zde plati, Ze na obchod bud’ mate, nebo nemate.

3.1.1 Ucastnici kapitalového trhu

Na kapitadlovém trhu se pohybuje fada hract. Jejich poznani je velmi
dulezitym opérnym pilifem pro tspésné obchodovani na trzich. Existuji
i specialni metody obchodovani, které se vénuji analyzovani trhu a pro-
bihajicich obchodil, ve snaze identifikovat ty subjekty trhu, ktefi jsou
dutleziti. Témi jsou zejména velci hraci.

3.1.1.1 Velci hragi

S timto pojmem se na trhu zcela jisté setkate. Jde o velké nadnarodni spo-
le¢nosti, které na trhu obchoduji miliardy kazdy den. At uz jste zaméfenim
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spiSe analytici nebo vice intradenni obchodnici, zaméfeni na velké hrace
pro vas bude vzdy dulezité.

Velci hraci jsou zejména velké investi¢ni spolecnosti, jako napt. Goldman-
Sachs, JP Morgan, Deutsche Bank a dalsi. V souvislosti s nimi mizete
slySet i pojem ,,Market Maker*, coz pfesné vystihuje jejich ¢innost. Oni
jsou tvurci trhu, oni zpiisobuji pohyby na vSech trzich napfi¢ ptes akcie,
mény, az ke komoditam.

Cilem téchto instituci je stejn¢ jako ve vasem piipade zisk. Proto bud'te
velmi citlivi ve vyhledavani sméru, kterym se velci hraci vydavaji. Jejich
obchody znamenaji velmi ¢asto uréeni trendu trhu. Zfejmé neni potieba
toto pfili§ rozvadét. Vezméme si priklad, kdy se velké banky rozhodnou
investovat napt. do bankovniho sektoru. Vyberou si vzorek bank a nakoupi
na tomto trhu za miliony dolarti. Obchod v tomto ptipad€ probiha i fadu
dni a cena zcela jist¢ poroste. Nastane posun v trhu a trend bude rostouct.
Odtud plyne znama poucka ,, Trend je tvij pritel”. Nebot’ vy budete v zisku,
pokud ptijdete ve sméru trendu s riistem ceny.

Pomeér obchodt velkych hract viic¢i malym nejde presné zmétit. Odha-
dy se ale pohybuji kolem poméru 90 az 80 procent ve prospéch velkych
hracu. Jedna se o objem protoc¢enych finan¢nich prostfedki na vetejné
obchodovanych trzich. Pfesné ureni pomeéru neni podstatné, ale jak sami
vidite, pomér je velmi vysoky ve prospéch velkych hrac¢u. Proto se nikdy
nesnazte pretlacit trend nebo nedoufejte, Ze se otoci ve vas prospéch. Velci
hraci maji silu vzdy vyhrat.

3.1.1.2 Mali hraci

V této skupin¢ se bude vétSina z nds nachazet. Obsahuje samostatné ob-
chodniky, zac¢inajici hrac¢e i mensi obchodni spolecnosti a brokery. Tato
skupina se vyznacuje tim, Ze neni schopna pohnout trhem, uréit jeho smér
a trend podle své vile. Zde se vracime k poucce ,,Trend je tvij piitel.

Mali hra¢i museji hledat, jak se pohybuje trh, a vymyslet svou strategii
podle tohoto pohybu. Je velmi Casta zacateCnicka chyba chtit, aby trh Sel
vasim smérem. Vzdy je to tak, Ze vy musite jit s trhem. Neznamena to
ale, ze musite chodit s trendem a nakupovat, kdyz nakupuji ostatni. To je
samoziejme také spravné, ale neni to cilem této poucky. Cilem je zdlraz-
nit, ze musite poslouchat trh a chovat se podle toho. At uz spekulujete na
protitrendové otoceni trhu nebo chcete délat obchody s trendem. Ale nikdy
nenechejte své myslenky jit smérem typu: ,,To se otoCi, musi...*, ,,UrCité
to zase vyroste, ja to prosté vim...*.
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