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O autorech

Doc. Ing. Emilie Kalinska, CSc.

Narodila se roku 1943 v Praze, v roce 1965 absolvovala obor Politicka ekonomie (PE) na
VSE Praha. V roce 1978 obhéjila disertaéni praci a ziskala titul CSc. v oboru PE, v roce
1983 byla jmenovana védeckou radou UK docentkou oboru PE. V priibéhu uplynulych
45 let vétsinou pracovala v oblasti vyzkumu a vysokého Skolstvi, vyjimkou bylo obdobi
1991-1998, kdy byla zamé&stnana v SBCS, pozdé&ji CNB v Praze. Béhem pracovni aktivity
absolvovala mnoho studijnich pobytt doma i v zahranici, zaCastnila se mnoha konferenci —
vétSinou v zahrani¢i a na mnoha z nich vystupovala. Jako pfiklad mozno uvést tispésné
absolvovani postgradualnich kurzi na Lomonosove univerzit€¢ v Moskve (1975 a 1984),
dale kurz v Amsterdamu na Amsterdam Institute of Finance (1992) a ve Vidni na Joint
Vienna Institute (1973). V pribéhu pisobeni v CNB pracovné navitivila Londyn, kde blize
poznala mnozstvi bank a burzu. Stejnou zkusenost ziskala v Amsterdamu a Haagu. Od
roku 1998 je zaméstnana na Fakulté mezindrodnich vztahtt VSE Praha. Nejprve na katedfe
svétové ekonomiky, od unora 2001 na katedfe mezinarodniho obchodu. Publikovala fadu
¢lankd z oblasti transformace zemi stfedni a vychodni Evropy, globalnich kapitdlovych
tokti, vychodniho rozsiteni EU a predev§im mezinarodniho obchodu (MO). Vedla autor-
ské kolektivy pti vypracovani dvojich skript a dalSich u¢ebnich pomtcek. Na katedie MO
vyucuje v zdkladnim bakalafském kurzu, v magisterském kurzu i v doktorském studiu,
kde vyskolila vétsi mnozstvi doktorandd.

Ing. Radek Cajka

V roce 2008 dokoncil studia oboru Mezinarodni obchod na Fakulté mezinarodnich vztaht
VSE v Praze. Na stejné fakulté nyni dokonéuje postgraduélni studium a od roku 2009
pusobi jako asistent na katedfe mezinarodniho obchodu. V ramci vyzkumné ¢innosti se
vénuje zejména problematice procesu ménové integrace v Evropé a ménovym kurzim.
V tomto ohledu je autorem fady odbornych ¢lankt a pravideln¢ se aktivné ucastni domacich
a zahrani¢nich ekonomickych konferenci.

Ing. Iveta Cerna, Ph.D.

V roce 2004 ukoncila magisterské studium na Vysoké Skole ekonomické v Praze v oboru
Mezinarodni obchod s vedlejsi specializaci Komer¢ni jazyky (francouzstina, anglictina,
$panélstina). V roce 2003 ziskala diplom Patizské obchodni komory DFA 2. V ramci vypra-
covavani diplomové prace zaméfené na srovnani systému podpory vyvozu v CR a ve Velké
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Britanii absolvovala v roce 2003 stdz na Ministerstvu primyslu a obchodu CR. Po piil-
ro¢nim pobytu v Irské republice nastoupila na doktorské studium v oboru Mezinarodni
ekonomické vztahy, opét na VSE v Praze, které ukonéila v roce 2008. Disertaéni prace
se orientovala na srovnani systému podpory podnikani v CR a ve Velké Britanii. V pri-
be&hu doktorského studia byla spoluautorkou odbornych studii pro Ministerstvo primyslu
a obchodu CR, zaméfenych na evaluaci implementace Opera¢niho programu Pramysl
a podnikani a tlohu vysokych §kol v rozvoji inovac¢niho prosttedi a inovacniho podnikani
v CR. Od roku 2005 piisobi na katedfe mezinarodniho obchodu Fakulty mezinarodnich
vztahti VSE v Praze. Vyviji pedagogické a védecko-vyzkumné aktivity zamétené na oblast
podpory podnikani, zahrani¢ni a mezinarodni obchodni politiky, mezinarodniho obchodu
a mezinarodnich obchodnich operaci. Od roku 2007 se t€astni vyzkumného zdméru FMV
VSE ,,MSM6138439909 — Governance v kontextu globalizované ekonomiky a spoleénostic.

Ing. Ilya Bolotov, MAE

Od roku 2009 je absolventem oboru Mezinarodni obchod na Fakulté mezinarodnich vztahti
Vysoké skoly ekonomické v Praze. V soucasné dobé¢ je studentem stejnojmenného doktor-
ského studijniho programu na téze fakulté. Ve své disertaci se zabyva analyzou svétové
finan¢ni a ekonomicke krize, jejimi dopady na mezinarodni ekonomické vztahy a na eko-
nomiku Ruské federace. V ramci doktorského studia se rovnéz podili na vyuce predmétu
2MO0301 Mezinarodni obchod pro bakalarské studium. Mimo Fakultu mezinarodnich vztaht
vystudoval také postgradudlni kurz MASTER Management et Administration des Entre-
prises na Francouzsko-&eském institutu ¥izeni (IFTG, vzdélavaci stiedisko VSE v Praze)
v roce 2010.

Ing. Ludmila Stérbova, CSc.

Je teditelkou dvouletého magisterského programu International Business — Central Euro-
pean Business Realities na VSE v Praze, kde zaroveii vyucuje na katedfe mezinarodniho
obchodu. Ptednasi také na univerzitach v Lyonu, Moskve, Mohuéi a Innsbrucku, spolu-
pracuje s Evropskou hospodaiskou komisi OSN jako ¢lenka tymu specialistti na prava
k dugevnimu vlastnictvi, je externi lektorkou Ufadu primyslového vlastnictvi. V letech
19842006 zastavala riizné pozice na Ministerstvu pramyslu a obchodu CR a stravila pét
let jako diplomatka na Stalé misi CR pro mezinarodni organizace v Zenevé, kde zastu-
povala CR ve Svétové obchodni organizaci a Svétové organizaci dusevniho vlastnictvi,
koordinovala regionalni skupinu statt sttedni Evropy a Pobalti ve WIPO (World Intellectual
Property Organization — Svétova organizace dusevniho vlastnictvi), predsedala Lisabonské
unii WIPO a zastavala funkci mistopfedsedkyné a vykonné piedsedkyné Rozpoctového
a programového vyboru WIPO. Vénuje se problematice mezinarodniho obchodu, zejména
mnohostrannému obchodnimu systému, obchodni politice a obchodnim aspektiim prav
k dusevnimu vlastnictvi. V uvedenych oblastech intenzivné publikuje a vystupuje na mezi-
narodnich konferencich, poskytuje televizni a rozhlasové komentafe a spolupodili se na
feseni vyzkumného zaméru Fakulty mezinarodnich vztahi VSE , Governance v kontextu
globalizované spolecnosti a ekonomiky*.
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Uvod

Autorsky kolektiv z fad ¢lenti katedry mezinarodniho obchodu predklada odbornou publi-
kaci vénovanou problematice mezinarodniho obchodu v SirSich souvislostech mezinarod-
nich ekonomickych vztahti v obdobi koncem prvni dekady nového, 21. stoleti. Odborna
publikace je urcena ptfedevsim studentim a doktorandtim oboru mezinarodniho obchodu
na Fakulté mezinarodnich vztahti Vysoké skoly ekonomické v Praze. Z odborné publikace
mohou Cerpat i studenti ekonomickych obort dalsich vysokych skol (v€etné soukromych)
v CR a déle i pracovnici z praxe.

Struktura odborné publikace je prioritné podfizena potfebam studentti zakladniho
(bakalatrského) kurzu mezinarodniho obchodu, ktery je jiz n€kolik let vyucovan podle
pojeti Evropského systému pfevodu a akumulace kreditt (European Credit Transfer and
Accumulation System — ECTS). Vyuka podle tohoto pojeti klade mimotadny diiraz na
samostatnou individudlni préci studentt, na jejich vys§i angazovanost ve vyuce, na jejich
aktivni Gcast pfi vytvareni zpétné vazby mezi studenty a vyucujicimi. A praveé poznatky
ziskané od studentt prostfednictvim této zpétné vazby potvrzuji, Ze studenti jsou tomuto
pojeti vyuky podle standardit ECTS mimotadné naklonéni, velmi Casto prichazeji s vlast-
nimi pfistupy a feSenimi problémd, které jsou obsahem cviceni. Prace navazuje do urcité
miry na skripta Mezindrodni obchod, ktera vysla na VSE v nakladatelstvi Oeconomica
v r. 2007 (ISBN 978-80-245-1299-0). Na rozdil od pfedchozi publikace je tato prace dove-
dena az do r. 2009 (v nékterych ptipadech 2010), véetné charakteristik dopadti koncici
svétové hospodaiské krize.

Vedle teoretickych pasazi je kniha vénovana i aplikacnim problémtim. Za stézejni teo-
retickou pasaz je mozné povazovat kapitolu zaméfenou na efekty mezinarodniho obchodu
pro spottebitele, vyrobce i spolecnost jako celek. Aplikacni pasaze se vénuji otazkam mezi-
narodnich ménovych systémi, obchodni politiky a podnikatelského prosttedi. Vyznamna je
v této souvislosti i ¢ast vénovand mezinarodnim institucim, vztahujicim se k mezinarodnimu
obchodu. Do publikace byla na pfednim misté zatfazena pasaz zabyvajici se aktualnimi
trendy ve vyvoji mezinarodnich ekonomickych vztahi (v tomto pfipadé mezindrodnimu
pohybu zbozi, sluzeb a kapitalu) véetn¢ charakteristiky hlavnich subjektd mezinarodnich
ekonomickych vztahti. Dovedenim analyzy az do dopadt krize (tj. do konce prvni dekady
21. stoleti) se tato odborna publikace také odlisuje od pfedchozich publikaci autorti z katedry
mezinarodniho obchodu VSE.

Kolektiv autorti upfimné dékuje za podporu ze strany vedeni katedry (pfedevsim prof.
Ing. Hané Machkové, CSc.) a za cenné pfipominky nékterych spolupracovnikt. Uvita
a ve své dalsi praci samoziejmé vyuzije veskeré pfipominky a naméty, které se po vydani
publikace mohou vyskytnout.

V Praze dne 22. 10. 2010
Doc. Ing. Emilie Kalinska, CSc.
Jjménem autorského kolektivu
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1.1 Mezinarodni obchod se zbozim a sluzbami
2007-2009

Uvodni &ast kapitoly 1 je vénovana aktualnimu vyvoji mezinarodniho obchodu se zbozim
a sluzbami v obdobi svétové krize v letech 2007-2009. Zabyva se pfi¢inami vzniku svétové
hospodatské krize, popisuje jeji prubéh a dopady na mezinarodni obchod.

1.1.1 Vznik a priibéh svétové krize

Svétova krize (nekdy téz ,,Velka recese™) je pojem, ktery se pouziva pro vyvoj svétové
ekonomiky od r. 2007. Krize vznikla na finanénich trzich Spojenych statd americkych,
rychle se rozsitila téméf na cely svét a vyvolala problémy realného sektoru. Povazuje se za
nejvyznamngéjsi propad globalni ekonomiky po druhé svétové valce a nékteti ekonomové
ji proto porovnavaji s Velkou depresi ze tiicatych let 20. stoleti.!

Mezi hlavni pfi€iny této krize se zpravidla uvadi:

1. Monetarni politika americké centralni banky (Federal Reserve System). V boji s recesi
v 1. 2001 a ve snaze ozivit ekonomiku po prasknuti bubliny informacnich technologii
Fed ptistoupila k vyznamnému snizeni tirokovych sazeb, které se udrzovaly na rekordné
nizké urovni az do r. 2004 (téméft 1 %), coz vedlo ke vzniku neefektivnich Gvéri a inves-
tic, mj. do sektoru nemovitosti.

2. Chovani spottebitell ve vyspélych zemich, predevs§im v USA. Nizké urokové sazby a pti-
liv kapitalu z rozvojovych zemi, mj. z Ciny, zleviioval spotiebitelské Gvéry a hypotéky.
Mira uspor americkych domacnosti v letech 1980-2006 klesla z 8 % disponibilniho
dtichodu na téméf 0 %.2 Soucasné doslo k velkému zadluZeni soukromého sektoru.
Podobny trend se v mensi mife prosazoval i v zemich Evropské unie.

3. Deregulace ve finan¢nim sektoru ve Spojenych statech americkych a vznik novych forem
financovani. Doslo k rozvoji trhu hypoték poskytovanych méné bonitnim zakazniktim,
tzv. subprime mortgage. Tyto hypotéky byly Casto refinancovany pomoci sekuritizace, tj.
prodeje cennych papirt jimi podlozenych (jednalo se o finan¢ni inovaci). Nové finan¢ni
instrumenty, hlavné tzv. zajisténé dluhové obligace (Collaterized Debt Obligations —
CDO), se dale prodavaly na mezinarodnich finan¢nich trzich. Odhaduje se, Ze globalni
emise CDO koncem r. 2006 ¢inila cca 2 biliony USD.? Kromé toho v USA doslo k roz-
voji finanénich instituci, které poskytovaly obdobné sluzby jako banky, avSak nebyly
chranény Fedem a byly tudiz velmi rizikové.

Napt. Barry Eichengreen a Kevin H. O’Rourke ve svém sloupci ,, 4 tale of two depressions: What
do the new data tell us?* na VoxEU.org na zéklad¢ analyzy makroekonomickych dat dospéli
k zavéru, ze soucasna krize vyvolala hlubsi propad nez Velka deprese, nicméné oziveni nastalo
mnohem rychleji nez ve tficatych letech. [online] [cit. 27.09.2010]. Sloupec je dostupny na WWW
<http://www.voxeu.org/index.php?q=node/3421>

2 [Allen 2010] str. 114

3 [Dvorak 2008] str. 300
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4. Chyby na stran¢ ratingovych agentur a investort, ktefi hodnotili nové finan¢ni instru-
menty, mj. CDO. Vyssi rating d¢lal tyto cenné papiry atraktivni pro penzijni fondy
a banky v porovnani se statnimi dluhopisy, jez pfindsely nizsi vynos.

5. Siteni finanéni krize rovnéz napomohla specifika jednotlivych zemi. Napf. aktiva tiech
nejveétsich bank Islandu pfedstavovala desetinasobek hrubého domaciho produktu zemé,
coz znemoznovalo jejich zachranu islandskou centralni bankou. Obavy o nacionalizaci
avojensky konflikt s Gruzii mély také vyznamny dopad na finan¢ni trhy Ruske federace.

6. Postaveni rozvojovych zemi. Mnohé rozvojové zemé, napi. zemé Afriky, jsou zavislé
na vyvozech do rozvinutych ekonomik a na jejich finanéni (rozvojové) pomoci. Pokles
domaci poptavky v rozvinutych ekonomikach a snizeni poskytované pomoci proto
vyvolal zpomaleni v téchto zemich.

Pribeh svétove krize 1ze rozdélit do dvou velkych etap: do tzv. svétové financni krize, ktera
ma ve mnoha zemich shodny prabéh kvuli propojenosti finan¢nich trhi (problémy bank,
burzovni poklesy, zmrznuti finan¢nich trhii), a do nasledné globalni ekonomicke krize, jejiz
projevy se lisi podle zemi a regiontl.

Pribeh svétové krize je znazornén na obr. 1.1.

Pad Lehman :
Brothers: zari 2008 !

. . Problémy
Dlouhodoba Hypoteé&ni Problémy bank Propad vefejnych
kumulace . a rozSireni krize Atava " ;
faktord: krize 1V SVa svétove financi:
GOl ps vusA fers  f2CEW SI"Iet 4 [P ekonomiky | geficity,
ust- (Gervenec (V. Britanie, Island, a svétového dluhy;
zadluzenosti, 2007) EU, castecné obchodu blém

bubliny Rusko) probiemy
zemi EU

Obdobi pfed r. 2007 Sveétova financni krize (2007-2009) Svétova ekonomicka krize (2009-7?)

Zdroj: Zpracovano na zdaklade SINGER, M. Hospodarska krize a ceska ekonomika. Podklady z prezen-
tace na VSE v Praze, 2010-06-15. Dostupné na WWW < http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/bankovni_rada/
clenove_bankovni_rady/singer projevy.html>

Obr. 1.1 Pribeh svétove krize

Svétova finanéni krize se prevazné odehrala v letech 2007-2009.* Na pocatku r. 2010
se oéekavala jeji druha vlna v souvislosti se stavem vefejnych financi Recka a nékterych
dalsich zemi euro oblasti (Irska, Spanélska a Portugalska), coz by mohlo vést k problémam
evropskych bank. Tomu se v§ak podafilo zabranit poskytnutim finanéni pomoci v ramci
euro oblasti. Zaroven se zacalo jednat o institucionalnich zménach v tomto ohledu.

Svétova finanéni krize byla vyvolana prasknutim hypote¢ni bubliny v USA a vyzadala si
bankrot velkych americkych, britskych a islandskych bank, obrovské ztraty (v fadu desitek

4 Neéktefi autofi vSak povazuji hypote¢ni krizi v USA za samostatnou krizi, proto uvadé&ji pro glo-

balni finan¢ni krizi roky 2008-2009; viz napt. [Porter 2009].
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bilioni USD) a ohrozila existenci celého finanéniho systému. Zaroven doslo k zmrznuti
finan¢nich trhd, tj. k neochoté bank pijcovat prostiedky klientiim a sob& navzajem.
Podrobné je logika vzniku a vyvoje svétové financni krize znazornéna na obr. 1.2.

SniZeni Nadmérna Uziti avéri na ,patné” 4—>| Rast cen nemovitosti
arokovych — [—| UVerova —  jqyegtice (mj. nezdravé
sazeb Fedem expanze hypoteéni a spotfebni Gvéry)
Zvyseni urokovych

sazeb Fedem

1 ]

Nizka averze k riziku |
Narast objemu

hypotecnich bank ~ |[—{ Deregulace
T basr;kl(c;gr:l:ho nesplacenych | -~ .
______________________ avért - »| Pokles cen nemovitosti
: Rozvoj refinancovani

E hypoteénich uvért l
' formou sekuritizace , — -
! SniZeni hodnoty Pfesun dluhového

CDO bfemene na banky|

P— | f

Obchodovani s CDO
po celém svété

| o |,z [T [ e
ani ve T stata 7 >  kontrakce
svété ' ! bank

! Recese ! Uvérova ; Dopad na statni rozpoéty

v Evropé :4_ kontrakce [ ] ~~°TTTTTTTTTTTTTooTTTTToooomes

Zmrznuti svétovych finanénich trhﬂ|<—

| Burzovni poklesy |<—>| Odliv kapitalu |—>| Depreciace mén|

Zdroj: Zpracovino na zdkladé DVORAK, P. Vefejné finance, fiskdlni nerovnoviha a finanéni krize.
C. H. BECK, Praha 2008, str. 295

Obr. 1.2 Vznik a priibéh svétove financni krize z pohledu americké ekonomiky

Dopad globalni finan¢ni krize na svétové burzy je potom zachycen na obr. 1.3. Nejvetsi
propad zaznamenala burza Islandu, kde pokles v r. 2008 ¢inil 90 %; jeji vyvoj vSak na
obr. 1.3 pro piehlednost znazornén neni.

Svétova financ¢ni krize je ekonomy fazena do tzv. systemickych krizi, které predstavuji
kombinaci dluhovych, bankovnich a ménovych problému. Lisi se tak od finan¢nich krizi,
které predstavuji pouze jeden typ problému. Mezinarodni ménovy fond definuje systemické
krize jako ,,... potencialné vazné poruchy financnich trhi, které tim, ze narusuji efektivni
fungovani triii, mohou mit velké nepriznivé dopady na redlnou ekonomiku.‘®

Dluhové problémy v naSem ptipadé predstavuji hlavni pfi¢inu vzniku svétové finan¢ni
krize. Za dluhovy problém lze napft. povazovat situaci v USA pred americkou hypotecni krizi

Vevr

(vnitini zadluZenost) a situace na Islandu a v Recku (vnéjsi zadluZenost). Nékteii ekonomové

5 [IMF 1998]



Aktualni trendy ve vyvoji mezindrodnich ekonomickych vztahii W 17

Dow Jones Euro Stoxx 50 Price Index, Euro oblast —o— Nikkei 225 Stock Average Index, Japonsko
- Standard & Poors 500 Composite Index, USA

Zdroj: Evropska centralni banka
Obr. 1.3 Vyvoj burzovnich indexii, mezirocni zmeény (v %)

také poukazuji na rist zadluZenosti v Ciné jako na mozny problém (objem nefinanénich
uveérl v zemi ¢inil 118-135 % jejiho hrubého domaciho produktu na konci r. 2008).°

Vyznamné bankovni problémy béhem soucasné krize nastaly ve Spojenych statech
americkych, ve Velké Britanii a na Islandu. Jednalo se o bankrot velkych hypote¢nich
bank, napt. Countrywide Financial a Ameriquest, investi¢nich bank Bear Sterns a Lehman
Brothers; ve Velké Britanii hypote¢ni banky Northern Rock. Zkrachovaly také vSechny tfi
nejvetsi islandské finanéni instituce: Glitnir, Landsbanki a Kaupthing. VéEtSina téchto bank
byla znarodnéna vlddami zminénych statt.

Ptikladem nedavnych ménovych problémt je situace na Islandu, kde islandska koruna
ztratila vice nez 100 % své hodnoty oproti euru a dolaru a zacala byt kotovana administ-
rativné centralni bankou Islandu. K vyznamné depreciaci mény doslo také v Rusku v sou-
vislosti s odlivem kapitalu béhem finan¢ni krize. Za situaci podobnou ménové krizi 1ze
povazovat i znehodnoceni amerického dolaru v r. 2008 v souvislosti s problémy americké
ekonomiky a znehodnoceni eura v r. 2010 v reakci na problémy Recka a obavy o stabilitu
euro oblasti.

Svétova ekonomicka Krize je oznaceni pro vyvoj svétové ekonomiky od r. 2009, ktery
je charakterizovan roz§ifenim dopadt finan¢ni krize na realnou ekonomiku: snizeni domaci
poptavky, deflace, bankrot velkych firem, recese, snizeni svétového exportu a importu. Tato
faze krize v dob¢ zpracovani této publikace jesté oficialné neskoncila, i kdyz od poloviny
1. 2009 se jiz ve mnoha zemich pozoruje oZiveni, tj. jedna se o pfekonani dna.’

Dulezitou charakteristikou svétové ekonomické krize je jeji asymetrie. Nejvice postizené
jsou rozvinuté zemé, predevsim USA a Island (tempa rtstu redlného HDP v r. 2009 ¢inila
cca. 2,8 % a—6,8 %), tranzitivni ekonomiky, mj. Ruska federace a pobaltské staty (7,9 %
a—15,6 % v praméru u Pobalti v r. 2009), a rozvojové zemé zavislé na prilivu zahrani¢niho
kapitalu.

¢ [Kohout 2009] str. 117

7 Zpravy o konci recese se nékdy publikuji se znaénym zpozdénim kvili statistickym vypo&tim
anasledné analyze. Tak napt. americky Narodni titad pro ekonomicky vyzkum (National Bureau
of Economic Research — NBER) teprve koncem zaii r. 2010 oficialné oznamil, ze Spojené staty
piekonaly recesi v poloving r. 2009.
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Naopak mnohé zemé Asie a Latinské Ameriky mén¢€ zapojené do mezinarodnich financ-
nich trhi, ale také napi. Cina a Indie, relativné rychle piekonaly snizeni doméci poptavky
arust nezaméstnanosti. V jejich pripade€ se o¢ekava rychlejsi rist v r. 2010. Oziveni ve svéte
také napomohla protikrizova opatieni ptijata v letech 2008-2009.2

Dopad svétové ekonomické krize na rizné skupiny zemi je zachycen na obr. 1.4.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2

-2
—4
-6
rozvinuté zemé B rozvojové zemé
EE ,omé SNS a Mongolsko —— svét

Zdroj: Mezindarodni ménovy fond; viastni vypocty
Poznamka: Mezinarodni ménovy fond nevyclenuje zvlast transformujici se zemé. Zemé SNS a Mongolsko
Jsou tedy soucdasti rozvojovych ekonomik.

Obr. 1.4 Tempa riistu realného hrubého domdaciho produktu (v %)

Svétova ekonomicka krize méla i dalsi dopady. Napt. v ramci Evropské unie doslo
k vyznamnému néristu deficitu statnich rozpoéti fady zemi euro oblasti — Recka, Irska,
Spanélska a Portugalska (nékdy oznagovanych jako PIGS/GIPS podle pocate¢nich pismen
anglickych nazvt). Pro feSeni tohoto problému byl vytvoien stabilizacni fond v rozsahu
750 mld. EUR.

Dlouhotrvajicim nasledkem svétové ekonomické krize pravdépodobné také bude nizka
zaméstnanost vyvolana relativné velkym propadem svétové ekonomiky. Podle doporuceni
Konference OSN o obchodu a rozvoji (UNCTAD) jednim z cilti hospodarské politiky po
krizi by proto méla byt tvorba pracovnich mist zejména v rozvojovych zemich.

Reakei na svétovou krizi bylo zavedeni protikrizovych opatieni na narodni a pozd¢ji
i mezinarodni tirovni (napf. aktivity Mezinarodniho ménového fondu). Rada ekonomti &leni
tato opatieni do nékolika kategorii: °

8 [UNCTAD 2010]
9 [Gajdar 2010] str. 26-29



